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A.
INTRODUCCION

La SVS en el año 2007 tomó la decisión de adoptar como base para la presentación de la información financiera-contable de las aseguradoras, las normas internacionales de información financiera, conocidas como IFRS o NIIF en español, a partir del año 2011.

Como parte del proceso de adopción de las IFRS, la SVS creó en enero de 2009 una mesa de trabajo conjunta con las aseguradoras y los auditores externos, destinada a analizar los distintos aspectos técnicos involucrados en la aplicación de dichas normas, su impacto en los estados financieros de las compañías y en el régimen de solvencia que se exige a las aseguradoras, y a efectuar además propuestas que faciliten la aplicación de las IFRS y permitan mantener homogeneidad en los criterios considerados en dicha aplicación.
Dentro de esta mesa de trabajo se crearon 11 subgrupos para abordar las materias específicas que se consideraron más relevantes. 
 A continuación se expone en este informe las  conclusiones de aplicación de IFRS, derivadas del trabajo realizado en el subgrupo correspondiente a las siguientes mesas de trabajo:

1. Grupo de trabajo  Estados Financieros.
2. Grupo de trabajo Revelaciones.
3. Grupo de trabajo  Bienes Raíces.
4. Grupo de trabajo  Provisiones.
5. Grupo de trabajo Goodwill e Intangibles.
6. Grupo de trabajo Corrección Monetaria e Impuesto Diferido.

7. Grupo de trabajo Inversiones Financieras.

8. Grupo de trabajo Reservas Técnicas Seguros Generales.

B. GRUPOS DE TRABAJO
1.
GRUPO DE TRABAJO ESTADOS FINANCIEROS

Los formatos se presentan en el documento Excel.

2. GRUPO DE TRABAJO REVELACIONES

Los formatos se presentan en el documento Excel.

3.
GRUPO DE TRABAJO BIENES RAÍCES
CONSIDERACIONES GENERALES 

La aplicación de IFRS para Bienes Raíces (BR) está abordada en las siguientes NIC:

NIC 16: Inmovilizado Material (para Bienes Raíces de Uso Propio)

NIC 17: Arrendamientos

NIC 36: Deterioro

NIC 40: Inversiones Inmobiliarias (para Bienes Raíces de Inversión)

NIIF 5: Actividades no corrientes mantenidas para la venta y actividades interrumpidas (para  BR provenientes de MH adjudicados)

La Normativa de la SVS para este tema está principalmente contenida en la NCG N°42 , que trata el tema de la tasaciones y las características que debe tener y la Circular N° 1360 que en su título V N°1 Valorización de Inversiones Inmobiliarias señala como se valorizan los Bienes Raíces. 

Ante las diferencias que se presentan con la Normativa local y su aplicación a la industria aseguradora, se ha considerado necesario especificar algunas situaciones que puedan presentarse.

A continuación se detallan las situaciones observadas a este respecto, separadas por NIC, las cuales están referidas exclusivamente a los Bienes Raíces que forman parte del activo de la empresa.

Inmovilizado Material (NIC 16)

Primera adopción
La compañía puede adoptar la exención indicada en la Norma en cuanto a utilizar para cada bien raíz costo histórico, costo atribuido (costo mas corrección monetaria) o valor razonable.
Valorización
Actualmente y de acuerdo a la Circular N° 1360, se especifica que los bienes raíces se valorizarán al menor valor entre el costo corregido monetariamente, deducida la depreciación acumulada, calculada de acuerdo a normas del Colegio de Contadores de Chile A.G, y el valor de la tasación comercial, determinado de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Carácter General Nº 42, de julio de 1992, de esta Superintendencia.

Se indica que en caso que el valor de la tasación comercial, sea mayor que el valor costo corregido menos depreciación acumulada, los bienes raíces no  estarán sujetos a ningún ajuste contable, reflejándose en notas ese mayor valor producto de la tasación.

En caso de ser menor el valor de tasación que el valor costo corregido menos depreciación acumulada, la compañía deberá realizar un ajuste por la diferencia mediante una provisión que se mantendrá hasta que se realice una nueva tasación, fecha en que se tendrá que reversar y constituir una nueva, si corresponde.
En IFRS se señala que cada compañía determinará  el método a utilizar para valorizar todos sus Bienes Raíces, el cual puede ser el modelo de costo o modelo de revaluación.
Modelo de Costo

Corresponde  a su costo de adquisición menos la depreciación acumulada y menos las pérdidas por deterioro. No obstante lo anterior, se estima que se debe informar el valor de mercado de estos bienes, para lo cual se deberá seguir las recomendaciones indicadas en el modelo de revaluación.

Modelo de Revaluación
Corresponde a su valor revalorizado, es decir, su valor razonable al momento de revalorizarlo menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro.

Valor Razonable 

Se sugiere que una medida del valor razonable de los Bienes Raíces sea la tasación, en cuyo caso se hacen las siguientes sugerencias:
· Se sugiere que los bienes raíces sean  tasados al menos cada 2 años, a menos que el valor  del activo difiera significativamente del valor libro, en cuyo caso debe ser antes. El valor de la tasación será revelado en notas.

· Los tasadores deben ser profesionales idóneos, siendo éstos,  tasadores de bancos, arquitectos, ingenieros civiles o constructores civiles de reconocido prestigio. 
· Las tasaciones deben ser preparadas de acuerdo a las características, naturaleza y uso de los Bienes Raíces. Se sugiere que los modelos utilizados estén de acuerdo a las Normas internacionales de valoración tales como las International Valuation Standars Council, IVSC ( www.ivsc.org)

· El tasador debe presentar un Informe firmado que debe incluir, a lo menos:

· Individualización clara del bien raíz.

· Descripción de la propiedad y su estado de conservación.

· Descripción de la metodología aplicada (modelo de valoración)
· Normativa vigente para la ubicación del bien raíz.

· Antecedentes municipales (permiso de edificación, recepción municipal, etc)

· Resumen valorización.

· Declaración del tasador, según modelo adjunto.

· Si bien se debe considerar las condiciones comerciales y de uso que cada compañía determine para su bien raíz, se sugiere en general utilizar el valor comercial indicado en la tasación. 

· Las variaciones en el valor de la UF de las tasaciones no serán consideradas cambios en el valor razonable. Por lo tanto el valor en pesos se mantendrá constante hasta que la próxima tasación sea realizada.

· Se sugiere  que exista a lo menos 1 tasación independiente que refleje el valor de mercado de los BBRR. 

Separación de componentes en los Bienes Raíces 

La Normativa actual no considera separar en distintos componentes las partes de un bien raíz por tener una vida útil significativamente distinta.  

IFRS señala que se deben separar los componentes de los Activos Fijos en general, dependiendo de su vida útil, ante lo cual se sugiere que cada compañía determine si debe separar componentes en los BBRR. 
Por componentes, se piensa fundamentalmente en sistemas de climatización y ascensores, entre otros. 

Vida útil
Actualmente la vida útil de los bienes raíces se determina de acuerdo a la tabla publicada por el Servicio de Impuestos Internos. En IFRS cada compañía determinará la vida útil de sus activos.

Se sugiere que cada compañía incluya dentro de sus políticas contables, como determinará la vida útil y el valor residual de sus BBRR.
La vida útil será asignada por un profesional del área en base al criterio que considere pertinente y se sugiere que dicho criterio se incluya en la tasación solicitada, cuando corresponda.
Valor residual
Si bien existe en nuestra contabilidad el concepto de valor residual, actualmente por convención se asume que el valor residual de los activos es cero. Dado que en IFRS se debe determinar este valor, se sugiere calcular el valor residual para estos BBRR mediante el método de valor de realización u otras técnicas de valoración aceptadas internacionalmente. Este cálculo debe ser realizado por un especialista, y se sugiere que los criterios utilizados se incluyan en la tasación solicitada, cuando corresponda. 

Deterioro
Cuando existan indicios significativos de deterioro,  se sugiere que un instrumento para medirlo sea una nueva Tasación, la cual debe cumplir con los requisitos mencionados anteriormente.
Revelaciones
Las revelaciones serán de acuerdo a lo indicado en NIC 16 y a continuación se sugiere un modelo para la conciliación
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Ajustes por revalorizacion

Depreciación
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Monto neto al 31 de diciembre de 20x1

mas: Depreciacion Acumulada

mas: Deterioro

Monto bruto al 31 de diciembre de 20x1


Propiedades de Inversión (NIC 40)

Primera adopción

La compañía puede adoptar la exención indicada en la Norma en cuanto a utilizar para cada bien raíz el costo atribuido (costo mas corrección monetaria) a la fecha de transición,  sólo en el caso que la entidad opte, como valoración posterior, por el modelo del costo definido en la NIC 40.

Valorización 
Al igual que en el caso anterior, su valorización actual se rige de acuerdo a la Circular N° 1360.
En IFRS se señala que cada compañía determinará  el método a utilizar para valorizar todos sus Bienes Raíces, el cual en este caso puede ser el modelo de costo o valor  razonable.

Valor razonable 
Se sugiere que una de las medidas de  valor razonable sea la tasación, la cual seguirá las mismas condiciones detalladas en NIC 16, salvo que en este caso las tasaciones serán al menos una vez al año.
Vida útil

Actualmente la vida útil de los bienes raíces se determina de acuerdo a la tabla publicada por el Servicio de Impuestos Internos. En IFRS cada compañía determinará la vida útil de sus activos.

Se sugiere que cada compañía incluya dentro de sus políticas contables, como determinará la vida útil y el valor residual de sus BBRR.
La vida útil será asignada por un profesional del área en base al criterio que considere pertinente y se sugiere que dicho criterio se incluya en la tasación solicitada

Valor residual 

Actualmente por convención se entiende que el valor residual de los activos es cero. Dado que en IFRS se debe determinar el valor residual, se sugiere calcular el valor residual mediante un estudio de la capacidad de flujos futuros que pudiese generar estos Bienes Raíces hasta el fin de su vida útil u otras técnicas de valoración aceptadas internacionalmente. Este cálculo debe ser realizado por un especialista, y se sugiere que los criterios utilizados se incluyan en la tasación solicitada.

Deterioro

Cuando existan indicios significativos de deterioro,  se sugiere que un instrumento para medirlo sea una nueva Tasación, la cual debe cumplir con los requisitos mencionados en el párrafo dedicado a NIC 16.

Adicionalmente si se valoriza a costo histórico, se deberán establecer indicadores de deterioro internos y externos de acuerdo a lo indicado en NIC 36.

Revelaciones
Las revelaciones serán de acuerdo a lo indicado en NIC 40 y a continuación se sugiere un cuadro para la conciliación, dependiendo si se sigue el modelo de costo o valor razonable.
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Monto bruto al 31 de diciembre de 20x1
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Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas (NIIF 5) 

Primera adopción
La compañía aplicará esta NIIF de forma retrospectiva.
Valorización 
Actualmente no existe normativa especial para los bienes raíces que entran en esta categoría. Bajo IFRS, estos activos se valorizarán al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.
Valor razonable
Se sugiere que una de las medidas de  valor razonable sea la tasación, la cual seguirá las mismas condiciones detalladas en NIC 16. En este caso las tasaciones serán al menos una vez al año.
Revelaciones
Se debe revelar:

· Una descripción del activo

· Los hechos y circunstancias de la venta efectuada o esperada, su forma y cuando se efectuó o se efectuará la venta

· La utilidad o pérdida  de la remedición, y el ítem en que se reporta en el estado de resultados. 

· Si fuera aplicable, el segmento dentro del cual se presenta el activo no corriente. 

· Se debe proporcionar los detalles de la reclasificación cuando se decide mantener un activo que se presentó como mantenido para la venta.
Bienes Raíces en Leasing (NIC 17)

Alcance 
En lo que aplica a Leasing Financiero visto desde la parte del arrendador.

Valorización

Bajo la Normativa actual,  Circular N° 1360 los bienes raíces entregados en leasing se valorizan al menor valor entre el valor residual del contrato, determinado conforme a las normas impartidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G., el costo corregido monetariamente menos la depreciación acumulada y el valor de mercado, representado por la última tasación comercial disponible.

Bajo IFRS la valorización del Leasing equivale al valor presente de las cuotas a tasa efectiva, lo que implica incluir los gastos asociados al origen del contrato.
Contratos
Se debe  revisar todos los contratos de la compañía, la primera vez que se aplique IFRS, ya que pueden existir Leasing implícitos.

Riesgo
Se debe considerar que se incorpora el concepto de Transferencia del Riesgo y beneficios.
Deterioro

Se aplicará sólo si se determina que existe evidencia objetiva que el activo está  deteriorado tal como se indica en NIC 39
Asimismo, la administración de la compañía deberá considerar el valor de la garantía real antes de calcular el monto del deterioro, e incorporar ese factor. 

Se revelará en notas el monto del deterioro.

Revelaciones
Las revelaciones serán las indicadas en la NIC 17 para los arrendadores de un arrendamiento financiero y se propone el siguiente cuadro para la conciliación entre la inversión bruta total en los arrendamientos y el valor actual de los pagos mínimos a recibir por los mismos. 
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ANEXO
Declaración del Tasador


En cada tasación el tasador deberá declarar lo siguiente:

1. Que no tiene hoy ni espera tener en el futuro, interés en la propiedad tasada ni ningún impedimento para llevar a cabo este trabajo en forma independiente.

2. Que no tiene personal interés ni participación en los usos que se hagan de la tasación.

3. Que ha inspeccionado personalmente la propiedad, por dentro y por fuera. La información que presenta es verdadera, y no ha obviado nada de importancia.

4. Que todos los inconvenientes y limitaciones que pueda tener el inmueble y su vecindario están mencionados.

5. Que las conclusiones y opiniones referentes a la información requerida en este informe han sido preparadas por el tasador abajo firmante, el cual se hace legalmente responsable de las apreciaciones contenidas en la tasación, en conformidad al artículo 22, del reglamento de Sociedades Anónimas.



NOMBRE  ________________________________________



FIRMA      _________________________________________



FECHA     _________________________________________

4.
GRUPO DE TRABAJO PROVISIONES
CONSIDERACIONES GENERALES 

La Normativa de la SVS para el tema de las Provisiones, se encuentra distribuida en diversas circulares y normas, pero para efectos de este trabajo sólo se consideró los siguientes temas: Provisiones para Primas por Cobrar normada por Circular N° 1499, Provisiones de Siniestros por Cobrar a Reaseguradores normada por circular N° 848 y Provisiones de Préstamos otorgados a Personas Naturales y Jurídicas normado por la NCG N° 208. 

Asimismo, bajo IFRS los temas que se tratarán  se enmarcan dentro de NIC 39 como “Deterioro e incobrabilidad de los activos financieros”, para los cuales debido a las diferencias que presentan con la Normativa local y su aplicación a la industria aseguradora, se ha considerado necesario especificar algunas situaciones. 
Provisión Primas por Cobrar a Asegurados 
Actualmente las Primas por Cobrar y  la constitución de sus provisiones está normada en la Circular N 1499 de esta SVS. 

Las Políticas de Administración de las Compañías, deben incorporar, la evidencia objetiva respecto a la incobrabilidad de estas cuentas, esto a su vez considera las políticas de crédito y perfil de riesgo de sus clientes, entre otras variables. El modelo que se establezca debe basarse en los Niveles de Riesgo establecidos en esa política.

Bajo IFRS las compañías podrán aplicar un modelo de acuerdo a su realidad y en este contexto, la SVS requerirá a las aseguradoras la presentación de dichos modelos.  Se espera que las aseguradoras actúen en forma coordinada en esta materia y presenten un solo modelo para el deterioro del activo mencionado, el que deberá ser aprobado por la SVS en cuanto a su robustez y eficacia y actuará como el modelo “benchmark” para la industria aseguradora.

En caso que no se presente un modelo por la Compañía de Seguros, se aplicará la Normativa vigente de esta Superintendencia 

Provisión Siniestros por Cobrar a Reaseguradores 
Actualmente esta provisión está regulada en la Circular N° 848 de esta Superintendencia.  Bajo IFRS las compañías podrán aplicar un modelo de acuerdo a su realidad y en este contexto, la SVS requerirá a las aseguradoras la presentación de dichos modelos.  Se espera que las aseguradoras actúen en forma coordinada en esta materia y presenten un solo modelo para el deterioro del activo mencionado, el que deberá ser aprobado por la SVS en cuanto a su robustez y eficacia y actuará como el modelo “benchmark” para la industria aseguradora.

En caso que no se presente un modelo por la Compañía de Seguros, se aplicará la Normativa vigente de esta Superintendencia 

Provisión de Préstamos otorgados a Personas Naturales y Jurídicas 

Actualmente esta provisión está regulada en la NCG N° 208 de esta Superintendencia. Bajo IFRS las compañías podrán aplicar un modelo de acuerdo a su realidad y en este contexto, la SVS requerirá a las aseguradoras la presentación de dichos modelos.  Se espera que las aseguradoras actúen en forma coordinada en esta materia y presenten un solo modelo para el deterioro del activo mencionado, el que deberá ser aprobado por la SVS en cuanto a su robustez y eficacia y actuará como el modelo “benchmark” para la industria aseguradora.

En caso que no se presente un modelo por la Compañía de Seguros, se aplicará la Normativa vigente de esta Superintendencia 

Los lineamientos de los modelos que se establezcan en cada uno de los ítems anteriores, deben estar aprobados por el directorio y formar parte de sus políticas ya sea de riesgo o crédito.

Así mismo,  estos modelos deben ser revisados por los auditores externos al momento de su implementación y cada vez que se introduzca un cambio al mismo.
Los elementos a considerar para evaluar el deterioro, son comunes a los 3 activos mencionados y  serán los que considera la NIC 39, tales como las dificultades financieras significativas del deudor, incumplimiento o retrasos en el pago de los intereses o el principal, entre otros. 

También se considerará si la compañía  es de vida o generales, la existencia de un compromiso formal de pago, condiciones especiales que impidan cancelar pólizas por no pago e insolvencia del reasegurador o algún otro factor que se considere aplicable a esta industria y que no haya sido mencionada en este documento.
Enmarcados dentro de NIC 39, se debieran considerar deterioros individuales (para activos que sean individualmente significativos) o colectivos (para grupos de activos que no sean individualmente significativos).

Adicionalmente es necesario mencionar que este documento se hizo bajo la base de la actual  NIC 39 la que está en etapa de cambios, por lo cual puede que sea necesario modificar algunos puntos, una vez conocidos los cambios de NIC 39.
Revelaciones

Se divide en 3 partes:

· Revelación criterios contables

Definición conceptual del modelo desarrollado por cada compañía indicando los principales parámetros utilizados.

· Cuenta Activo que origina el deterioro

En ella va el monto del activo y el deterioro calculado en una columna.

· Nota a los Estados de Situación Financiera

Deberá contener el movimiento generado por el ejercicio que se está informando para cada una de los deterioros constituidos. 
Se presenta a continuación una propuesta de nota, para el deterioro de cada activo,  con los movimientos del deterioro el cual irá a continuación del activo que la originó:
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Saldo inicial al 01/01 (-)

Disminución y aumento de la provisión por 

deterioro (-/+)

Recupero de cuentas por cobrar de seguros 

(+)

Castigo de cuentas por cobrar (+)

Variación por efecto de tipo de cambio (-/+)

Total (=)

Cuadro de evolución del deterioro. Siniestros por cobrar a Reaseguradores.

Saldo inicial al 01/01 (-)

Disminución y aumento de la provisión por 

deterioro (-/+)

Recupero de cuentas por cobrar de seguros 

(+)

Castigo de cuentas por cobrar (+)

Variación por efecto de tipo de cambio (-/+)

Total (=)

Cuadro de evolución del deterioro. Préstamos Otorgados 

Saldo inicial al 01/01 (-)

Disminución y aumento de la provisión por 

deterioro (-/+)

Recupero de préstamos por cobrar (+)

Castigo de préstamos por cobrar (+)

Variación por efecto de tipo de cambio (-/+)

Total (=)


5.
GRUPO DE TRABAJO GOODWILL E INTANGIBLES 

Introducción

A continuación, se exponen las principales conclusiones y propuestas de aplicación de IFRS, derivadas del trabajo realizado por el subgrupo de “Goodwill e Intangibles”, en lo relativo a compañías de seguros generales y de vida. Las actividades realizadas permitieron identificar las principales consideraciones, ajustes en los estados financieros, lineamientos generales para test de impairment y métodos de valuación de intangibles, para la primera adopción de las IFRS. Del mismo modo, se generaron propuestas al Grupo de Solvencia, como resultado del análisis efectuado al activo no efectivo “Menor Valor de Inversiones”.

Contexto de aplicación de IFRS a Goodwill

La aplicación de IFRS a Goodwill está abordada en el IFRS 3, la cual especifica la información financiera a revelar por una entidad cuando lleve a cabo una combinación de negocios. En particular, precisa que todas las combinaciones de negocios se contabilizarán aplicando el método de adquisición, situación por la que cada entidad adquirente reconocerá los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida por sus valores razonables, en la fecha de adquisición, reconociéndose además el fondo de comercio (Goodwill), que se someterá a pruebas para detectar cualquier deterioro de su valor, en vez de ser amortizado.

Con el objeto de analizar los efectos en primera adopción de IFRS, en el tratamiento del Goodwill, se elaboró un programa de trabajo, que incorporó las siguientes actividades:

a. Análisis Adopción por primera vez

Para los efectos de considerar la adopción de IFRS sobre combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transición, cada Compañía deberá determinar los beneficios de adoptar el método retrospectivo o bien prospectivo. En este sentido, aquellas entidades que resuelvan reabrir combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transición, deberán considerar el posible impuesto diferido derivados por los ajustes introducidos.

No obstante lo anterior, respecto al análisis de primera adopción, IFRS 1 establece una exención opcional de no aplicar retrospectivamente IFRS 3, a los menores valores contabilizados bajo los principios contables locales antes de la fecha de transición, además de las exenciones opcionales de primera adopción disponibles para activos intangibles.

b. Criterios a considerar en la aplicación de nuevos Goodwill

La sociedad adquirente, en la fecha de adquisición (fecha en que la entidad adquirente obtiene efectivamente el control sobre la adquirida), reconocerá como un activo el goodwill adquirido en la combinación de negocios y lo valorará a su costo, siendo éste el exceso del costo de la combinación de negocios sobre la participación de la adquirente en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirida. Asimismo, la sociedad adquirente, deberá contemplar la asignación del goodwill a las Unidades Generadores de Efectivo (UGEs), por cuanto su debida asignación es fundamental para el cálculo correcto y obligatorio del deterioro de este activo.

De esta manera, el goodwill adquirido en una combinación de negocios representará un pago realizado por la adquirente como anticipo de beneficios económicos futuros de los activos que no hayan podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

c.  Deterioro

Bajo IFRS el goodwill no se amortiza, en su lugar la adquirente deberá analizar el deterioro del valor anualmente, o con una mayor frecuencia, si los eventos o cambios en las circunstancias indican que su valor ha sufrido un deterioro. Este test de deterioro, deberá efectuarse antes de cada reporte financiero, pero siempre en la misma fecha, no permitiéndose el reverso de deterioros.

En razón a lo anterior, aquellas entidades que reabran combinaciones de negocios pasadas no amortizarán el goodwill que surja como consecuencia de la aplicación de IFRS 3. Por su parte, aquellas entidades que decidan no reabrir las combinaciones de negocios pasadas, deberán mantener la amortización acumulada a la fecha de transición y no reversar la corrección monetaria acumulada del goodwill.

Los parámetros a utilizar en el test de deterioro, deben estar en directa relación con el conocimiento del negocio, debiéndose identificar las unidades generadoras de efectivo al nivel más bajo de desagregación posible, incluido el goodwill. Algunos de los parámetros mínimos a mencionar, corresponden a:
a.
 Flujos proyectados futuros

b. Plazo

c. Tasa de descuento (tasa libre de riesgo u otra)

d. Situaciones de mercado, escenarios similares en otras compañías del estrato.

d. Valorización interés minoritario

La medición de los intereses no controladores (INC), estará determinado por su valor justo o por la  proporción de los INC sobre los activos netos de la adquirida. Se observó que la elección de medición de los INC, afecta el monto del menor valor. 

e. Análisis de activos no efectivos

La Circular N° 1570, emitida por esta Superintendencia, detalla hoy aquellas partidas que no serán consideradas inversión efectiva, de acuerdo a lo señalado en el artículo primero letra c) del DFL N° 251. Una de esas partidas, corresponde al “Menor Valor de Inversiones”.

Por lo anterior y una vez analizados los tipos de valorización de sociedades y conocida la metodología de un test de deterioro por Goodwill, se generó la propuesta de considerar el activo por Goodwill como una inversión efectiva, para efectos de determinación del Patrimonio Neto, en consideración a que: 

· Existe una valorización económica de la sociedad adquirida, la cual es determinada en base a valor justo.

· En la valorización de la sociedad adquirida, se identificaría la “Unidad Generadora de Efectivo” (UGE).

· Las metodologías de valorización, incorporan variables que son perfectamente auditables y que además incorporan los escenarios de mercado a la fecha de medición.

· Existe un test de deterioro, a efectuar a lo menos 1 vez al año, que permitirá que el saldo del Goodwill no exceda su valor recuperable.
Contexto de aplicación de IFRS a Intangibles

La aplicación de IFRS a Intangibles está contenida en el NIC 38, la cual establece el tratamiento contable para el reconocimiento, valoración y desglose para los activos intangibles que no estén contemplados específicamente en otra Norma. 

Con el objeto de analizar los efectos en primera adopción de IFRS, en el tratamiento de los Intangibles, se elaboró un programa de trabajo, que incorporó las siguientes actividades:
a. Desarrollo Interno de Software

Bajo la normativa actual, esta partida es reconocida como un gasto. Bajo IFRS, para evaluar si un activo intangible desarrollado internamente cumple el criterio para reconocimiento, las compañías deberán clasificar la generación del activo en: 

1. Una fase de investigación, en la cual todos aquellos costos incurridos deberán ser llevados a gastos cuando se incurran, o bien,

2. En una fase de desarrollo, en la que los costos serán activados bajo ciertas condiciones, establecidas en  NIC 38, párrafo 57. 

b. Métodos de Valuación

Conforme a lo indicado en NIC 38, con posterioridad al reconocimiento inicial, cada entidad aseguradora, elegirá como política contable de los intangibles, ya sea el modelo de costo o bien el de revalorización, a definir:

Modelo de Costo: Costo de adquisición menos cualquier amortización acumulada y de pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Modelo de Revalorización: Valor razonable menos la amortización acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas posteriores.
c. Determinación de vida útil y residual
En IFRS, la vida útil de un activo intangible refleja sólo el nivel de los desembolsos para mantenciones futuras necesarias para preservar el activo en su nivel normal de desempeño, evaluado en la fecha en la que se estima la vida útil del activo, así como la capacidad de la entidad y su intención de alcanzar tal nivel. En este sentido, cada aseguradora, deberá evaluar si la vida útil de un activo intangible es finita o indefinida, entendiéndose por éstas como:

Vida útil Finita: En este caso, la compañía evaluará la duración o el número de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida útil. Un activo intangible, con una vida útil finita, deberá ser amortizado.

Vida útil Indefinida: Se aplicará, cuando sobre la base de un análisis de todos los factores relevantes, no existe un límite previsible del período a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivos para la entidad. Un activo intangible, con una vida útil indefinida, no deberá ser amortizado.

Valor Residual:


En IFRS, el Valor residual de un activo intangible es cero, a menos que: 

· Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida útil.

· Exista un mercado activo para el activo intangible, y además:



-  Pueda determinarse el valor residual con referencia a ese mercado.

       - Sea probable que tal mercado subsista al final de la vida útil del activo.

Un valor residual distinto de cero, implica que la compañía espera vender el activo intangible antes que termine su vida económica.

Revelaciones
La revelación de la información correspondiente a Activos Intangibles y Goodwill, se encuentra contemplada en NIC 38 (párrafos 118 a 128) e IFRS 3 y NIC 36, respectivamente.

A continuación, se exponen algunos de los principales aspectos que deberán ser comunicados en las “Revelaciones de Intangibles y Goodwill”:

Intangibles:

· El criterio de valorización utilizado (costo amortizado o valor revalorizado).
· Si las vidas útiles son indefinidas o finitas y, si son finitas, las vidas útiles o los porcentajes de amortización utilizados.

· Los métodos de amortización utilizados para los activos intangibles con vidas útiles finitas.

· El valor libros y la amortización acumulada (junto con el monto acumulado de las pérdidas por deterioro de valor), tanto al principio como al final del período.

· La partida o partidas, del estado de resultados, en las que está incluida la amortización de los activos intangibles.

· Una conciliación entre los valores libros, al principio y al final del período, mostrando incrementos, con indicación separada de aquellos que procedan de desarrollos internos y adquiridos en combinaciones de negocio.

· El monto de la amortización reconocida durante el período.

· Otros cambios en el valor libros durante el período.

· En los casos de activos intangibles con vida útil indefinida, además deberá informarse las razones que respalden la estimación de una vida útil indefinida.

· Se deberá revelar el monto total de los desembolsos por investigación y desarrollo que se hayan reconocido como gastos durante el período (o activados en el caso desarrollo, sujeto a condiciones de NIC 38.57).

· Se aconseja, pero no se exige, que las Compañías, revelen una descripción de los activos intangibles completamente amortizados que se encuentren todavía en uso.

Goodwill:

· Descripción de los factores que contribuyeron al reconocimiento del goodwill.
· Criterio utilizado por la Compañía, para determinar el deterioro del valor del goodwill.
· Su valor y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas al principio del ejercicio.

· Los ajustes que procedan del reconocimiento posterior de activos por impuestos diferidos efectuado durante el ejercicio.

· Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas durante el ejercicio.

· Cualquier otro cambio en el valor libros durante el ejercicio.

6.
GRUPO DE TRABAJO CORRECCION MONETARIA E IMPUESTOS DIFERIDOS.

Consideraciones Generales
Las propuestas de aplicación de IFRS, derivadas del trabajo realizado en el subgrupo correspondiente a “Impuestos Diferidos y Corrección Monetaria”, incluyen ajustes en los estados financieros por primera adopción y cambios en la actual normativa sobre el tratamiento contable del impuesto a la renta e impuestos diferidos. De igual forma, se exponen las conclusiones sobre el tratamiento de la corrección monetaria, la cual no es permitida bajo IFRS. 

Contexto de aplicación de IFRS a Impuestos Diferidos

La aplicación de IFRS a impuestos diferidos está abordada en el NIC 12, el cual entrega principios generales sobre el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos, provenientes de diferencias temporales deducibles y pérdidas tributarias o de diferencias temporales imponibles, como asimismo establece ciertas excepciones en el tratamiento de los mismos y la información a revelar.

Con el objeto de analizar los efectos en primera adopción de IFRS, en materia de impuestos diferidos, como asimismo identificar el tratamiento de situaciones especiales, se elaboró un programa de trabajo, con las siguientes actividades:

a.
Análisis Adopción por primera vez

Como consecuencia de las disposiciones dispuestas a contar del año 2000, por el Colegio de Contadores de Chile AG., en su Boletín Técnico N° 60 y modificaciones posteriores, y de la Superintendencia de Valores y Seguros, Circular N° 1466, que regulan el tratamiento del impuesto a la renta e impuestos diferidos, específicamente en lo concerniente a la necesidad de registrar ciertas partidas contables en el primer ejercicio de aplicación del referido boletín, como también en lo referido a ajustar los activos por impuestos diferidos originados por diferencias temporarias deducibles o de pérdidas tributarias, en el caso de ser probable que parte o todo el activo por impuesto diferido no será realizado, entre otros aspectos, se identificaron ajustes e impactos en la adopción por primera vez de las IFRS:

Cuentas Complementarias: A contar del 01 de enero del año 2000, las entidades aseguradoras, debieron reconocer el impuesto diferido no reconocido de ejercicios anteriores, vía cuenta complementaria. De esta manera, en el caso que las diferencias temporales no reconocidas, representaran activos o pasivos por impuestos diferidos, estos debieron ser contabilizados con abono a una cuenta de pasivo complementaria o bien de activo complementaria, las cuales deben ser amortizadas individualmente con cargo o abono, según corresponda, al gasto por impuesto a la renta del año, en función de un plazo de reverso determinado para cada cuenta de activo y pasivo complementaria. 

Bajo IFRS no se contempla el registro de las mencionadas cuentas complementarias, por lo que las compañías de seguros deberán efectuar la eliminación de éstas, contra patrimonio.

Provisiones de Valuación: Los principios contables actuales, precisan que la realización futura de los beneficios tributarios de diferencias temporales deducibles o de pérdidas tributarias, depende de la existencia de suficientes utilidades tributarias en el futuro, por lo que establece que toda evidencia disponible, tanto positiva como negativa, debe ser considerada para determinar la necesidad de esta provisión. De esta manera, en la determinación de los impuestos diferidos, se deben ajustar los activos por impuestos diferidos, si en base a la evidencia disponible, es probable que parte o todo el activo por impuesto diferido no será realizado.

En IFRS, debe reconocerse un activo por impuestos diferidos por las diferencias temporales deducibles y pérdidas tributarias, con base en la recuperabilidad del mismo, la cual está determinada en función de la carga tributaria futura a la fecha del balance general, criterio a aplicar en el caso de deterioro del activo.  Todo reconocimiento de un activo por impuesto diferido, lleva inherente la suposición de que su valor en libros se recuperará en ejercicios futuros en forma de beneficios económicos. De esta manera, IFRS 12, no establece la necesidad de reconocer una provisión de valuación del activo por impuesto diferido, por lo que las compañías deberán efectuar un reverso de tales provisiones, en conjunto con el correspondiente activo por impuesto diferido.

Impuestos diferidos por Goodwill: El Boletín Técnico N° 72, del Colegio de Contadores de Chile A.G., referido a Combinaciones de Negocios, Inversiones Permanentes y Consolidación de Estados Financieros, establece bajo el método de valorización “unificación de intereses” que las combinaciones de empresa bajo control común siempre se contabilizarán a base de la metodología de la unificación de intereses, aún cuando involucre el pago de un precio por la transferencia de determinadas participaciones.  Cualquier eventual efecto en resultados o mayor/menor valor teórico que se produzca como resultado de la transacción, se registrará con abono o cargo a patrimonio, asimilándolo a un incremento de capital o a una distribución de resultados, respectivamente.
Al respecto, en la industria aseguradora local, se han desarrollado en los últimos años, combinaciones de negocio del mencionado tipo, en las cuales la diferencia entre el valor de suscripción y pago de las acciones de la sociedad adquirida (valor libro del patrimonio) y el valor del aporte efectuado por la adquirente (valor tributario, valor económico), ha sido imputado en patrimonio, neto de impuestos diferidos, permitiendo que el patrimonio de la “adquirente” no se vea afectado por futuras amortizaciones de Goodwill, reconociéndose una pérdida patrimonial inmediata.

Considerando que bajo IFRS la unificación de intereses no es aceptada, como tampoco el reconocimiento de impuestos diferidos por Goodwill originados en combinaciones de negocios (se reconocen pasivos por impuestos diferidos por goodwill siempre y cuando las diferencias temporales del mismo no hayan surgido del reconocimiento inicial del goodwill), las compañías deberán reversar el impuesto diferido reconocido por Goodwill, debiéndose identificar si el impuesto diferido está referido al goodwill tributario o bien a los activos y pasivos adquiridos en la combinación de negocios (momento de adquisición). No obstante, la reapertura de una combinación de negocios pasada y la aplicación de IFRS 3 a la misma, podría dar lugar a nuevos activos intangibles, distintos de Goodwill, los que generarían impuestos diferidos.

Reserva de Calce: La Circular N° 1512, del 02 de enero de 2001, autorizó la incorporación al sistema de Calce, de las rentas del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, anteriores a la promulgación de la Ley N°18.681 de 1987, cuya reserva técnica se encontraba regulada por la Circular N° 528, de julio de 1985 y posteriores modificaciones. En este sentido, se instruyó que “la diferencia que se produzca entre la reserva técnica base, calculada según la Circular N° 1512 y la reserva técnica base determinada según las instrucciones de la Circular N° 528, deberá contabilizarse en una cuenta de utilidades diferidas del pasivo, que se podrá reconocer en resultados, en forma proporcional, en un mínimo de tres ejercicios anuales, a partir del ejercicio en que se incorporaron las citadas rentas al sistema de Calce”.

En consideración a que las diferencias temporales deducibles originadas por la liberación de reserva de Cicular N° 528, ya se encuentran realizadas y revertidas a diciembre de 2008, en los casos de aquellas aseguradoras que sí reconocieron un impuesto diferido, se observa que en la primera adopción de IFRS, en materia de impuestos diferidos, no se producen efectos por este concepto. 

Test de Suficiencia de Pasivos la aplicación de este test, generaría una diferencia temporaria por el impacto de éste en resultados, correspondiendo reconocer un impuesto diferido.
b.
Reconocimiento gradual de tablas de mortalidad
En relación a lo instruido en Circular N° 1874, que norma la aplicación y reconocimiento gradual de las tablas RV-2004, B-2006 y MI-2006, las compañías de seguros de vida, deberán efectuar las regularizaciones que correspondan en el reconocimiento del Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos, para efectos de la adopción por primera vez de las IFRS.
c.
Revelaciones

Conforme al análisis efectuado a los principios IFRS, se elaboró una propuesta de “Revelaciones de Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos”, la que contempla los siguientes contenidos:

Impuesto Corriente: Se deberá revelar un detalle de impuesto a la renta, menos PPM y otros créditos (Ver Anexo 1).

Resultado por Impuestos: Se informará un detalle con el efecto del gasto tributario, gastos del año corriente, abonos y cargos por impuestos diferidos, impuesto por gastos rechazados y PPM por pérdidas acumuladas (Ver Anexo 2).

Reconciliación de la Tasa de Impuesto Efectiva: Se revelará un detalle de la utilidad antes de impuesto, diferencias permanentes, agregados y deducciones, impuesto único (gastos rechazados), gastos no deducibles (gastos financieros y no tributarios), incentivos de impuestos no reconocidos en el estado de resultados y otros. Todo ello implicará determinar una tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta (Ver Anexo 3).

Efecto de impuestos diferidos en Patrimonio: Se informará un detalle del Impuesto Diferido reconocido, con cargo o abono a patrimonio durante los períodos informados. Este detalle proviene de: Inversiones financieras disponibles para la venta, coberturas y otros (Ver Anexo 4).

Efecto de impuestos diferidos en Resultado: Se revelará un detalle de los efectos por impuestos diferidos en el activo, pasivo, y resultados asignados por diferencias temporarias (Ver Anexo 5).
Contexto de Aplicación de IFRS a Corrección Monetaria

Considerando que bajo IFRS, la corrección monetaria no es permitida, se elaboró un programa de trabajo, con los siguientes contenidos:

a. Activos y Pasivos denominados en pesos pagaderos en moneda reajustada.

Se determinaron los siguientes lineamientos generales:

· En el caso de aquellas partidas expresadas en moneda reajustable por algún índice, como por ejemplo IPC, éstas serán reconocidas en forma devengada.
· Los impuestos PPM, generan corrección monetaria, la cual deberá ser imputada a resultados en una cuenta de resultados por “reajustabilidad”.

· El efecto en los Bonos de Reconocimiento, deberá ser llevado a una cuenta de resultado, bajo el ítem “Producto de Inversiones”.
· En consideración a que bajo IFRS no es permitida la corrección monetaria, sólo el efecto por moneda extranjera, se determinó que el impacto de la valorización de activos y pasivos en UF, por ser ésta una unidad monetaria de reajustabilidad, deberá ser presentado en las cuentas que originaron tal ajuste, de esta manera, si se tratase de una inversión, el impacto de la UF deberá ser presentado como parte del “Resultado de Inversiones”, si se tratara de reservas, dicho impacto será presentado en el ítem “Costo de Rentas o bien Costo de Siniestros”, según el tipo de seguro asociado. 

A modo de ejemplo:
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b. Ley Nº 18.046 Reajuste del Capital Pagado
Analizados los efectos que tendría en Chile la aplicación de las IFRS en la revalorización del capital propio, establecido en el inciso segundo del artículo 10 de la Ley de Sociedades Anónimas, y vistos los principios de NIC 29, se concluye que la corrección monetaria de los estados financieros se efectuará en base a la variación de un índice general de precios, sólo en el caso de las economías hiperinflacionarias.

Normativa

En razón a lo expuesto en el presente informe y para efectos de la aplicación de las IFRS en materia de Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos, deberán ser derogadas o modificadas las siguientes normativas:

a. Circular N° 1466, que imparte instrucciones sobre el tratamiento contable del Impuesto Diferido e Impuesto a la Renta e instruye el contenido de Nota y Anexos a los Estados Financieros.
b. Circular N° 1122, que imparte normas sobre la forma, contenido y presentación de los estados financieros de las entidades aseguradoras.

REVELACIONES DE IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO
ANEXO 1 – Impuesto  CORRIENTE


ANEXO 2 – RESULTADO  POR  IMPUESTOS


ANEXO 3 – Reconciliación de la Tasa de Impuesto Efectiva


ANEXO 4 – Efecto de impuestos diferidos en Patrimonio




ANEXO 5 – EFECTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS EN RESULTADO

7.
GRUPO DE TRABAJO INVERSIONES FINANCIERAS.

I.
CONSIDERACIONES GENERALES.
La valorización de las inversiones financieras en las aseguradoras se efectúa actualmente de acuerdo a las instrucciones impartidas por la SVS, básicamente Circular N° 1360 de 1998 y en el caso de productos derivados, la NCG N° 200 de 2006.  En términos resumidos, en compañías de seguros generales, la valorización se efectúa a valor de mercado, considerando para ello los precios generados por la Superintendencia de Pensiones, que utilizan las AFP para valorizar las carteras de los fondos de pensiones administrados, en el caso de renta fija, y los precios de las acciones y valores cuota en el caso de renta variable.  Tratándose de compañías de seguros de vida, la valorización en renta variable es igual a seguros generales, pero la valorización de renta fija se efectúa a Costo Amortizado (TIR de compra), no reconociéndose por ende las fluctuaciones de valor de mercado, salvo en el caso de las inversiones que respaldan la reserva de valor del fondo en seguros con cuenta única de inversión (CUI) donde se pueden valorizar a costo amortizado o valor de mercado, dependiendo del tipo de producto.

Es importante recalcar que, por efectos de la participación de las aseguradoras de vida en el sistema de pensiones, la gran mayoría de las inversiones financieras se encuentra hoy concentrada en las aseguradoras que comercializan seguros de renta vitalicia, las cuales tienen un perfil de pasivos particular, de muy largo plazo. Como ya se señaló, gran parte de estas inversiones se encuentra valorizada hoy a Costo Amortizado.
La aplicación de IFRS en inversiones financieras está abordada fundamentalmente en la NIC 39, que establece principios y criterios para la valorización de las inversiones y su reconocimiento en resultados o patrimonio. Se está contemplando adicionalmente una modificación a dicha norma, contenida en el documento emitido en julio de 2009, “Financial Instruments: Clasification and Measurement”, que cambia los criterios de clasificación y valorización de las inversiones financieras. Estos cambios tienen como objetivo el mejorar y simplificar el reporte para los instrumentos financieros. Resulta también relevante considerar los criterios establecidos en esa norma para: i) el reconocimiento de deterioro en el valor de las inversiones (impairment) y ii) la clasificación de derivados en operaciones de cobertura e inversión y la determinación de derivados implícitos en las inversiones.  Estos aspectos están también siendo modificados en la actualidad por el IASB, generándose a principios de este mes la dictación de un borrador para deterioro, denominado “Financial Instruments: Amortised Cost and Impairment”. Por último, también en noviembre de 2009, la IASB publicó el IFRS 9 “Financial Instruments”, el cual sustituirá íntegramente a la NIC 39 en tres fases principales. Al ir completando cada fase, serán reemplazadas las partes pertinentes de la NIC 39 y se crearán capítulos en la  NIC 9, que sustituirán a los requisitos de la NIC 39. La Junta de la IASB pretende sustituir la NIC 39 en su totalidad a finales de 2010. 

II.
CLASIFICACIÓN DE LAS INVERSIONES.

Conforme a lo indicado en el IFRS 9, las inversiones financieras deberán clasificarse en las siguientes categorías:

a) Costo Amortizado
.  

Un instrumento financiero es valorizado al costo amortizado sólo si cumple con las condiciones siguientes:

· El instrumento tiene características básicas de un instrumento de deuda o un préstamo, es decir, mantiene cláusulas contractuales que dan lugar en las fechas establecidas, al pago de flujos de efectivo de principal e intereses sobre el principal pendiente; y

· El instrumento es administrado con base en beneficios contractuales, vale decir, los instrumentos financieros son gestionados en base al rendimiento contractual, sobre la base de los flujos de efectivo contractuales y del devengamiento de la tasa de interés.

Para evitar inconsistencias contables, descalces entre la contabilización del pasivo y del activo que lo respalda, se da la opción de valorizar a valor razonable inversiones financieras que cumplan con las características anteriores.

b) Valor razonable
. 

Todos los otros instrumentos financieros que no cumplan con los requisitos para ser clasificados como valorizados a costo amortizado deberán ser medidos al valor razonable y los cambios en el valor razonable llevarse a resultados (ganancias o pérdidas). Sin embargo, en el reconocimiento inicial de algunos instrumentos de capital que no son mantenidos para negociar o tienen carácter “estratégico” la entidad podría hacer una elección irrevocable y presentar en otros ingresos integrales (other comprehensive income - OCI -), los cambios posteriores en el valor razonable de las inversiones de dichos instrumentos.  Si una entidad hace dicha elección, deberá reconocer en OCI los dividendos de las inversiones, cuando se establezca el derecho de la entidad para recibir el pago respectivo.
Bajo esta nueva aproximación la clasificación inicial que se haga es irrevocable, no se permite el traspaso entre categorías una vez clasificado el instrumento.
En el nuevo esquema de clasificación propuesto por la IASB, se suprime el castigo contemplado previamente para la venta anticipada de un instrumento clasificado a costo amortizado (mantenido al vencimiento), situación que forzaba en la práctica la valoración de la mayoría de las inversiones de renta fija a fair value.  Con este cambio entonces existe mayor libertad para las aseguradoras para clasificar las inversiones de acuerdo a su perfil de negocios y en la medida que se cumplan las condiciones señaladas precedentemente.
La SVS establecerá lineamientos generales y guías que ayuden a homogenizar la aplicación de los criterios de clasificación de inversiones de acuerdo al IFRS 9, y monitoreará la aplicación de estos criterios como parte de su rol fiscalizador. 

III
VALORIZACION DE LAS INVERSIONES. 

1. 
Aspectos Generales

Como ya se señaló, las inversiones se valorizarán utilizando el concepto de valor razonable o “fair value” por su expresión en inglés, o a costo amortizado, en la medida que se cumplan los requisitos señalados en la letra a) del Título III anterior. Se estima que este sería el caso de compañías que tienen obligaciones por rentas vitalicias del D.L. N° 3.500, por lo que instrumentos que respalden dichas obligaciones podrían ser valorizados a costo amortizado, bajo un esquema de valorización de la reserva técnica a tasa histórica (sin ajuste a tasa vigente a la fecha de los estados financieros) 

El valor razonable es definido en la NIC 39 como: “el importe por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua”. 

En la práctica el valor razonable se asocia al valor observado en las transacciones de mercado bajo situaciones “normales”.  En este sentido la NIC 39 establece criterios generales para valorizar a mercado considerando, en resumen, tres escenarios:

a) Instrumentos cotizados con mercados activos; donde el valor razonable está determinado por el precio observado en dichos mercados.

b) Instrumentos cotizados con mercados no activos, donde el valor razonable se determina utilizando una técnica o modelos de valoración, sobre la base de información de mercado.

c) Instrumentos no cotizados, donde también el valor razonable se determina utilizando técnicas o modelos de valoración, salvo que con la información disponible no sea posible determinar un valor razonable de manera fiable.

Se estima que para los instrumentos de renta fija debería ser posible determinar su valor razonable utilizando precios de mercado, si hay suficiente liquidez, o sobre la base de modelos de valorización. Estos modelos apuntarían a determinar una tasa de interés que refleje las características del instrumento en términos de perfil de pagos y riesgo de crédito fundamentalmente, tomando como base una tasa de mercado (por ejemplo la tasa de papeles estatales). Dada la escasa profundidad para algunos tipos de instrumentos en el mercado de renta fija en Chile, un porcentaje no menor de éstos serían valorizados a valor razonable utilizando modelos de valoración.
La valorización a valor razonable es compleja en un mercado donde no existe suficiente liquidez y profundidad, como para obtener referencias claras de precios para los instrumentos.  Es por esto que supone un desafío importante para los diferentes actores del mercado y la propia SVS. 

El grupo de trabajo se enfocó en su análisis en establecer criterios y lineamientos generales para aplicar el concepto de fair value en las aseguradoras nacionales, de forma de establecer una base común y consistente en el mercado. Para la SVS es importante, en su rol como regulador del mercado y por el impacto que la valorización de las inversiones tiene en el sistema de supervisión de solvencia, que exista un modelo o metodología común que actúe como “benchmark” en el mercado y cuyos criterios de valoración sean aceptados tanto por las aseguradoras como por los auditores externos y la SVS
En este contexto, la SVS impartirá instrucciones generales para la valorización de las inversiones en el marco de las normas IFRS y requerirá a las aseguradoras la presentación de modelos o metodologías para la aplicación práctica del concepto de valor razonable estableciendo requerimientos mínimos en relación a dichos modelos.  La SVS espera que las aseguradoras actúen en forma coordinada en esta materia y presenten un solo modelo que abarque los distintos tipos de instrumentos financieros de la cartera de inversiones de la aseguradora, el que deberá ser aprobado por la SVS y actuará como el modelo “benchmark” señalado en el párrafo precedente.
Sin carácter de obligatorio, este modelo requeriría que las compañías que no lo apliquen, ya sea porque tengan modelos propios o porque tengan situaciones particulares no recogidas adecuadamente por el modelo común, expliquen a la SVS las diferencias que se generen, quien podrá eventualmente requerir ajustes de valor en los instrumentos para efectos del cumplimiento de las normas de solvencia (ajustes extracontables). Se considerará que el modelo interno deberá ser aprobado previamente por el Directorio de cada compañía, previo a su presentación a la SVS.
2.
Análisis de aplicación por Tipo de Instrumento.
Considerando las normas de IFRS 9, los criterios generales de valorización por tipos de instrumentos presentes en el mercado, son los siguientes:
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2.1 
Renta Fija Nacional.

Dado IFRS 9, es esperable que la mayoría de las inversiones de renta fija de las aseguradoras que tienen obligaciones por rentas vitalicias sean valorizadas a costo amortizado, lo cual simplificaría la aplicación de IFRS para estas compañías, ya que se mantendría el esquema actual, no siendo necesario en este caso la aplicación de modelos de valorización. 

Este sería el caso de: Instrumentos del estado, Bonos Bancarios, Depósitos a Plazo, Crédito Sindicado, Bonos Corporativos, Efectos de Comercio, Bonos Securitizados, Letras hipotecarias, Mutuos hipotecarios, Leasing (bienes raíces) y Préstamos.

Sin embargo, las inversiones de renta fija que respaldan obligaciones de corto plazo deben ser valorizadas a Valor Razonable, salvo los casos de las inversiones de corto plazo (por ejemplo menos de un año), que podrían también ser valorizadas a costo amortizado.

2.2 
Renta Variable Nacional.

La renta variable debería ser clasificada a Valor Razonable.

De esta forma se presentan dos situaciones:
a) Instrumentos de Renta Variable con mercados activos (por ejemplo acciones del IPSA y cuotas de fondos mutuos), para los que se utilizarán precios de mercado bajo criterios fijados en la normativa de la SVS.

b) Instrumentos de Renta Variable sin mercados activos o no cotizados, los que como ya se señaló se valorizarían sobre base de modelos aprobados por la SVS.
2.3
Inversiones en el Exterior

Las inversiones en el exterior se valorizarían considerando los criterios reseñados para la renta fija y variable nacional, sin embargo en este caso, dada la mayor profundidad de los mercados internacionales, es esperable que más instrumentos se valoricen con información directa de precios y no con modelos de valoración.

2.4
Inversiones CUI

Las inversiones que respaldan la reserva de valor del fondo de seguros con cuentas de inversión, por la característica propia de estos seguros, al ser rescatables en cualquier momento, deberían ser valorados a valor razonable con efecto en resultados.  En otras palabras, dado el perfil del pasivo que están respaldando no cumplirían los requisitos de señalados en la letra a) del Titulo III anterior, para ser valorizados a costo amortizado.  

2.5
Derivados

De acuerdo a IFRS 9, los derivados son instrumentos financieros que cumplen las tres características siguientes:
a) Su valor cambia en respuesta a los cambios en un determinado tipo de interés, en el precio de un instrumento financiero, en el precio de materias primas cotizadas, en el tipo de cambio o en función de otra variable (a menudo llamada subyacente);
b) No requiere una inversión inicial neta, o bien obliga a realizar una inversión inferior a la que se requeriría para otros tipos de contratos;

c) Se liquidará en una fecha futura.

En el caso de los derivados implícitos, son derivados que forman parte de un instrumento financiero híbrido (o combinado), cuyo otro componente es un contrato principal de derivado (no derivado). Esto tiene como efecto que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varían de forma similar al derivado, considerado en forma independiente. En este caso, para la valoración no se separa el derivado del instrumento financiero.
Un derivado implícito provoca que algunos, o todos, los flujos de efectivo de un contrato se modifiquen, de acuerdo con un determinado tipo de interés, el precio de un instrumento financiero, el precio de una materia prima cotizada, un tipo de cambio, un índice de precios o de tasas de interés, una calificación o índice de carácter crediticio, o en función de otra variable.
Un derivado que se adjunte a un instrumento financiero, pero que sea contractualmente transferible de manera independiente, o tenga una contraparte distinta a la del instrumento, no será un derivado implícito, sino un instrumento financiero separado.
3.
Deterioro (Impairment)

3.1.
Consideraciones generales

Si existiese evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor en un instrumento de patrimonio que no tenga un precio de mercado cotizado de un mercado activo y que, por consiguiente, no se contabiliza al valor razonable porque no puede ser valorado con fiabilidad, o sobre un instrumento derivado al que esté vinculado y que deba ser liquidado mediante la entrega de dichos instrumentos de patrimonio no cotizado, el importe de la pérdida por deterioro del valor corresponderá a la diferencia entre el importe en libros del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares. 
Para instrumentos financieros sólo se considera deteriorado un activo financiero si hay evidencia objetiva que indica que uno o más sucesos  que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial, tienen efecto en los flujos estimados de dicho activo.

Un mero cambio en las clasificaciones crediticias no es, por sí mismo, evidencia de deterioro. Una entidad debe tomar en cuenta, al evaluar la evidencia de deterioro, la información contable relativa a la liquidez del deudor o emisor, las tendencias de los activos financieros similares y las condiciones y tendencias de la economía local.

El deterioro se estima no tan relevante en instrumentos valorizados a valor razonable que tienen transacciones de mercado, no obstante si resulta importante en el caso de renta fija valorizada a costo amortizado y en el caso de renta variable  que no tienen mercados activos y por ende se valorizan con modelos.

Será de responsabilidad de las propias aseguradoras evaluar si existe evidencia objetiva  de que un activo o un grupo de estos se han deteriorado y determinar los criterios sobre los cuales se aplicarán los ajustes correspondientes, los que serán revisados por las auditoras externas; no obstante, como parte de su rol fiscalizador, el regulador monitoreará la existencia de procedimientos formales de pruebas de deterioro y su aplicación.
3.2. Draft de impairment:
En su draft publicado a principios de noviembre del presente año, el IASB está proponiendo migrar de un método de deterioro de pérdidas incurridas a un modelo de pérdidas esperadas, el cual se aplicaría para todos los activos financieros medidos a costo amortizado. 

La propuesta de modelo de pérdida esperada exige que, entre otros, las compañías determinen las pérdidas por riesgo de crédito esperadas en un activo financiero a la fecha de adquisición, reconozcan los ingresos por intereses contractuales, menos las pérdidas por riesgo de crédito iniciales previstas, y construyan una provisión para estas últimas durante la vida del instrumento; reevalúen las pérdidas por riesgo de crédito esperadas en cada período y reconozcan inmediatamente los efectos de cualquier cambio en las expectativas de dichas pérdidas.

Dado lo anterior, la industria de seguros, auditores externos y el regulador deberán concordar criterios respecto al perfeccionamiento de la propuesta del IASB, cuyo probable  escenario apunta al desarrollo de modelos de deterioro en base a un método de tasa de interés efectivo.

8.
GRUPO DE TRABAJO RESERVAS TECNICAS SEGUROS GENERALES.

I.
CONTEXTO DE APLICACIÓN DE IFRS A RESERVAS TECNICAS

La aplicación de IFRS a reservas técnicas (RT) en compañías de seguros está abordada fundamentalmente en el IFRS 4, el cual si bien no señala un mecanismo específico de valorización de RT, si entrega criterios generales de tratamiento de los pasivos de seguros de las compañías y establece ciertas restricciones que es necesario considerar.  El IFRS 4 se ha definido como una norma transitoria a la espera de un estándar más definitivo para la valorización de RT en aseguradoras, el cual se encuentra actualmente en desarrollo (el denominado Fase II del IFRS 4). 
Si bien la aplicación de IFRS a reservas técnicas se refiere básicamente a la Fase I del IFRS 4, que es lo que actualmente se encuentra vigente, dada la existencia de la Fase II se ha tenido en consideración en la discusión y análisis algunos aspectos estimados relevantes relacionados con ésta, que permitan en lo posible avanzar en la dirección fijada por el IASB.
El criterio de partida del IFRS 4 es que se pueden mantener las actuales políticas contables, o en nuestro caso la regulación y normas de la SVS, con la excepción de algunas prácticas que se consideran no aceptables y por lo tanto deben ser modificadas.  Asimismo establece la posibilidad de efectuar “mejoras” en las políticas contables, que sean más consistentes con los criterios considerados para otras partidas en el contexto IFRS.  Por otro lado la SVS reconoce que la actual normativa de constitución de reservas técnicas, requiere ser actualizada en ciertas materias específicas.  Es por lo anterior que ha iniciado un proceso de actualización de sus normas de RT, que además busca ser consistente con un futuro marco de aplicación de requerimientos de solvencia basados en riesgo.

Considerando lo expuesto, y sin perjuicio de algunas situaciones particulares que se mencionan en el presente informe, la SVS ha definido entonces como política general para abordar la adopción de IFRS lo siguiente:

a) La SVS emitirá nuevas normas para la constitución de reservas técnicas en seguros generales, en forma previa a la adopción de las IFRS, que actuarán como políticas contables a mantener, conforme a IFRS 4. 

b) Dichas normas se efectuarán considerando el marco de aplicación de IFRS 4, y por lo tanto generarán una base común a nivel de mercado que permita dar homogeneidad y consistencia a la información contable que entregan las aseguradoras.  Se espera entonces que la aplicación de normas de RT actualizadas y que ya incorporan las “mejoras” establecidas como mínimas en IFRS 4, generen un impacto menor al aplicar IFRS en las aseguradoras.

c) Mientras no se cuente con requerimientos de solvencia basados en riesgo, la aplicación del régimen de solvencia y en especial los requerimientos de capital, se adaptarán al nuevo esquema IFRS a través de ajustes extracontables, a objeto de mantener la aplicación consistente del actual requerimiento de solvencia.
II.
NUEVAS NORMAS DE RESERVAS TECNICAS SEGUROS GENERALES 
En seguros generales se analizó la normativa actual y los cambios a la misma que generaría la aplicación del IFRS 4, de acuerdo a lo detallado en los ítems a) y b) anteriores.  Se mencionan a continuación los principales impactos y modificaciones a considerar.

1.
Presentación de Reservas Técnicas Brutas sin efecto del Reaseguro.

IFRS 4 establece la prohibición de descontar de las Reservas Técnicas los reaseguros cedidos, lo que engloba la constitución de todas las Reservas actuales (tanto las de Reservas de Siniestros como de Primas o de Riesgos en Curso). De igual forma la presentación en resultados de las obligaciones con los asegurados y los ingresos por reaseguros debe hacerse en forma separada. 

En resumen la aplicación de este concepto lleva a que la compañía deba mostrar el 100% de las obligaciones por la venta de los seguros y a informar en forma separada los activos que se generen para la compañía producto de la transferencia del riesgo a través de un contrato de reaseguro.  La constitución de este activo será regulada por la SVS y estará sujeto a deterioro (impairment) bajo las normas IFRS y de acuerdo a los criterios definidos por la compañía y revisados por sus auditores externos.

De esta forma el impacto directo de esta prohibición, implica un aumento importante de los pasivos de la compañía y la generación de un activo que a la fecha no se hacía explícito en su balance.  Dicho impacto será mayor en el caso de aseguradoras que utilizan en forma más intensiva la cesión de riesgos a reaseguradores. Adicionalmente, si bien se mantiene la obligación representada por la actual reserva técnica de primas por pagar a reaseguradores, ésta ya no tendrá el carácter de reserva técnica, si no sólo de una cuenta por pagar con los reaseguradores.

Si bien este cambio no afectaría la determinación del patrimonio de la compañía, genera un incremento que puede ser importante en el nivel de endeudamiento de las aseguradoras.  Desde un punto de vista de solvencia, el requerimiento de patrimonio de riesgo asociado al endeudamiento de las aseguradoras (artículo 1° letra f) y 15 del DFL N° 251, de 1931), se ha aplicado hasta la fecha considerando las obligaciones netas de reaseguro.  Se estima que el cambio contable que involucra la restricción señalada del IFRS 4, no debería significar un cambio en este criterio de aplicación y por lo tanto la SVS establecería normas específicas para reconocer en el requerimiento patrimonial la obligación neta de reaseguro de la compañía, manteniendo la consistencia con lo dispuesto en el DFL 251. Estas normas considerarían las condiciones que se deben cumplir para rebajar de la RT las cesiones de reaseguro (por ejemplo clasificación de riesgo y el pago de las primas cedidas).

Este tema será tratado con mayor profundidad en el documento del Grupo de Trabajo sobre Solvencia.

2.
Tratamiento de la Reserva de Riesgo en Curso y Costos de Adquisición.
De acuerdo al análisis realizado, en la mayoría de los seguros generales existe coincidencia entre el período de vigencia del seguro y el período para el cual se otorga cobertura, y mayoritariamente dicha cobertura se distribuye de manera uniforme durante dicho plazo. Es para estos casos que se entiende que el reconocimiento del ingreso es proporcional al tiempo de cobertura transcurrido, el cual coincide con su vigencia. 

Así, debe reconocerse la Reserva de Riesgos en Curso por la proporción de prima no ganada en función a la proporción de la cobertura futura a ser otorgada. En aquellos casos en los cuales la cobertura se distribuya uniformemente se tomará como referencia la proporción de vigencia a transcurrir. Dicha proporción de vigencia usualmente se calcula considerando los días de vigencia futura de la póliza a la fecha de cálculo respecto de los días totales de vigencia de la misma (“método de numerales diarios”).

La Reserva se computará sobre la prima bruta de reaseguro. En el caso de existir una porción de riesgos cedida en reaseguro se reconocerá un activo por dicha porción, cuya metodología de constitución deberá ser consistente con la aplicada en la constitución de la Reserva de Riesgos en curso.
Los costos de adquisición se reconocerán en forma inmediata en resultados y también se reconocerá la prima que permiten compensar dichos costos. Es decir que para realizar el proceso de cálculo de la Reserva de Riesgos en Curso, se descontará de la prima comercial los costos de adquisición computables.  Para este efecto, se considerarán como costo de adquisición exclusivamente las comisiones de intermediación asociadas a la venta del seguro.  La SVS está considerando además, establecer un límite para el monto que puede ser rebajado para el cálculo de la reserva de riesgo en curso.  
A continuación se detalla el cálculo de la Reserva de Riesgos en curso por póliza, conforme lo definido hasta aquí:
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Donde, 

FV: Fecha de fin de vigencia de la póliza.

IV: Fecha de inicio de vigencia de la póliza.

FC: Fecha de cálculo o fecha de presentación de los Estados financieros.

En algunos ramos pueden no verificarse los supuestos de que exista coincidencia entre el período de vigencia del seguro y el período para el cual se otorga cobertura, y que dicha cobertura no se distribuya de manera uniforme durante el plazo de vigencia. El principio general es que el ingreso por prima debe ser reconocido durante la vigencia de la póliza en proporción a la cobertura otorgada.  Debido a lo anterior, es que se desarrollarán los casos particulares a ser tenidos en cuenta preliminarmente a los fines de constituir el pasivo por Reserva de Riesgos en Curso.
a. Transportes de mercaderías – vigencias abiertas

Se deberá estimar una vigencia promedio por tipo de viaje y transporte con el objeto de poder aplicar la metodología explicitada en el principio general.

Ramos considerados:

· Transporte terrestre

· Transporte marítimo

· Transporte aéreo

b. Garantía y Crédito
Se deberá diferir el reconocimiento de los ingresos hasta el momento en el cuál la prima sea estimable confiablemente. Si dicha prima definitiva fuera estimable, ésta deberá devengarse durante el período de cobertura. Para esto la entidad deberá contar con los elementos suficientes para realizar esa estimación. 

Si la prima definitiva no es estimable, debería aplicarse el denominado “Método de recupero de costos”, esto es, las primas se reconocen como ingreso por un monto igual a la cuantía de los siniestros registrados cuando los sucesos cubiertos ocurren, hasta el momento en el cuál la prima definitiva es razonablemente estimable y por lo tanto, el reconocimiento del ingreso se difiere hasta dicho momento. No obstante, en aquellos casos dónde la prima no fuera estimable confiablemente, y se prevea contractualmente una prima mínima, se utilizará esa prima mínima como base para el reconocimiento del ingreso del período.
Ramos considerados:

· Garantía

· Fidelidad

· Seguro de crédito interno por ventas a plazo
· Seguro de crédito comercial interno

· Seguro de crédito a la exportación

· Otros seguro de crédito

La metodología de cálculo de la Reserva de Riesgos en curso es independiente de los acuerdos de financiamiento en relación a la prima. En otras palabras, los acuerdos de cobranza no afectan el cómputo de esta reserva.
Se considerará como Seguros de corto plazo, a los contratos de hasta 3 años de vigencia, tal como es habitual en la aplicación de la norma americana. En términos básicos esto implicaría al término de la vigencia:

1) la facultad de la compañía de seguros de modificar la prima del contrato, y la potestad de la misma para renovar la cobertura;

2) la posibilidad de solicitar nuevos requisitos de asegurabilidad.

En aquellos casos de seguros de mayor plazo que cumplan con las características diferenciales de los seguros de corto plazo, las Aseguradoras podrán presentar a la SVS las características técnicas que permitirían la asimilación a seguros de corto plazo.

En el caso de una cesión de reaseguro en la cual se perciba una comisión de reaseguro de cargo del reasegurador en concepto de compensación por los costos de adquisición y explotación realizados por la cedente y entendiendo que la comisión de reaseguro se relaciona con la cobertura de reaseguro a ser otorgada por el reasegurador, se procederá al cómputo de un “ingreso diferido” cuyo monto será igual al valor de la comisión de reaseguro pactada, en forma proporcional a la cobertura de reaseguro futura no recibida, siguiendo los criterios de cálculo de la Reserva de Riesgos en cursos.

3.
Test de Suficiencia de Prima (TSP).

Considerando los cambios señalados respecto de la reserva de riesgo en curso y los costos de adquisición, resulta necesario complementar dicho tratamiento con un análisis o test de suficiencia de primas (TSP), que efectuado de forma regular, permita evaluar si los supuestos tomados al momento de la venta del seguro se mantienen y por lo tanto la reserva técnica basada en la prima no devengada es suficiente y acorde a la estimación actual del riesgo.  Este test será establecido en norma de la SVS y su utilización será obligatoria.  E
El TSP se define como un test estandarizado de evaluación de suficiencia de la prima, que se determinará sobre la base del concepto de “Combined Ratio” que relaciona los egresos técnicos de la aseguradora con la prima reconocida para hacer frente a los mismos, utilizando información histórica contenida en los estados financieros, relativa a un número determinado de ejercicios.  Cabe destacar que el análisis de suficiencia es un concepto neto de reaseguros, esto es, en este caso si se reconoce el riesgo cedido al reasegurador para efectos de su cálculo.
En el caso que se verificasen egresos superiores a los ingresos, se estimará una Reserva de Insuficiencia de Primas, adicional a la Reserva de Riesgos en Curso, y será reconocida como una pérdida del ejercicio en el cual se verifique su procedencia. 

En Anexo 1 se adjunta el detalle del cálculo que se está considerando para el método Estándar señalado precedentemente. 

En aquellos casos en que las compañías consideren que el método no se ajusta a la experiencia de sus carteras o ramos, podrán proponer una metodología alternativa la cual deberá ser presentada a la SVS para su aprobación. Una vez aprobada deberán aplicarla en forma consistente como método obligatorio y presentar periódicamente un informe detallando su cálculo y las diferencias que se generan respecto del método general. 
El TSP sería consistente con los criterios y principios de uso común a nivel internacional y los conceptos del IFRS 4 asociados al denominado “Test de Adecuación de Pasivos” (TAP).  De este modo no sería necesario un test adicional al momento de aplicar IFRS, sin perjuicio de la facultad de las aseguradoras para aplicar un TAP adicional al TSP, si así lo estimarán necesario, el cual no sería regulado por la SVS. 

4.
Reserva de Siniestros.

Tal como se señaló precedentemente, las obligaciones por siniestros ocurridos se contabilizarán sin considerar descuento alguno por responsabilidad de los reaseguradores. Dicha obligación de los reaseguradores deberá contabilizarse como un activo de la compañía. 

La constitución de la reserva de siniestros debe incorporar los gastos de la liquidación de los mismos, a fin de reflejar efectivamente el gasto total incurrido por las obligaciones asumidas por parte de las compañías.  En el evento que en dichos gastos hubiera participación de los reaseguradores, también deberían considerarse “brutos” y reconocerse en el activo dicha participación en los gastos. 

De acuerdo a lo anterior, la reserva de siniestros se determinará para los siniestros denunciados y siniestros ocurridos pero no denunciados (IBNR), conforme a lo siguiente:
a)
Siniestros denunciados.

Las reservas deberán determinarse utilizando el criterio de la mejor estimación del costo del siniestro. Para ello se utilizarán informes de liquidadores internos o externos.

Deberán incluirse los costos de administración de siniestros, considerando como tales a aquellos costos que la aseguradora incurrirá en procesar y resolver los reclamos en relación a los contratos de seguro existentes, incluyendo honorarios de asesoramiento legal y de peritos, y costos internos de procesamiento de pagos de siniestros. 

Los siniestros denunciados se clasificarán de la siguiente forma:

1) Siniestros liquidados y no pagados: Comprende todos los siniestros cuya liquidación ha sido aceptada por las partes en cuanto al monto y época del pago y que, a la fecha de cierre de los estados financieros, aún no han sido cancelados al asegurado.

2) Siniestros liquidados y controvertidos por el asegurado: Se encuentran los siniestros que estando liquidados, han sido cuestionados por el asegurado.
3) Siniestros en proceso de liquidación: Se encuentran todos los siniestros en proceso de liquidación, incluidos aquellos cuyo informe de liquidación ha sido impugnado por la compañía, y los que por rechazo de las impugnaciones den lugar a la designación de un nuevo liquidador, de conformidad a lo dispuesto en el reglamento de liquidadores de siniestros.

b) 
Siniestros ocurridos pero no denunciados (IBNR).

La misma deberá determinarse a partir de la mejor estimación del costo “último” de los siniestros.

Existen diversos métodos actuariales para la estimación del IBNR, el cual incluye el llamado IBNR Puro y el IBNER. 

· IBNR Puro: el monto de siniestros que provendrá de casos ocurridos pero no denunciados a la fecha de balance y;

· IBNER: la eventual insuficiencia de reservas que proviene de errores sistemáticos de estimación o de la insuficiencia de la información del caso. 

Para la  regulación de las reservas de IBNR e IBNER se contemplarán las siguientes alternativas de cálculo definidas a continuación:

· Métodos Estándar de aplicación general, que corresponderá al desarrollo de siniestros incurridos, también llamado “método de los triángulos”, en aquellos casos en los que se cuente con suficiencia de masa crítica para el análisis.

· Método Estándar Simplificado de aplicación general, que corresponderá al establecido conforme la actual Circular Nº 376 en relación al IBNR y adicionalmente se definirá el IBNER, para los casos en los que no se cuente con suficiencia de masa crítica para el análisis.

· Método transitorio de cálculo de IBNR e IBNER en el caso de productos o ramos novedosos con insuficiente experiencia temporal.

Sin embargo, si las compañías consideran que los métodos anteriores no se ajusten a la experiencia de sus carteras o ramos, podrán proponer una metodología alternativa, la cual deberá ser presentada a la SVS para su aprobación. Una vez aprobada deberá ser aplicada en forma consistente como método obligatorio y presentar periódicamente un informe que detalle su cálculo y adecuación, y las diferencias que se generan respecto de los definidos por SVS. 
En Anexo 2 se adjunta el detalle de los cálculos que se están considerando para los métodos señalados precedentemente de IBNR e IBNER. 

5.
Reservas Extraordinarias y Catastróficas.

Del análisis efectuado se han detectado tres tipos de reservas técnicas asociadas a riesgos específicos que podrían ser contrarias al criterio de reservas técnica asociada a contratos de seguros vigentes establecido en IFRS 4.  Estas son:

a) Reserva para futuros reclamos y reserva de exceso de siniestralidad del SOAP. Estas reservas se encuentra reguladas en Circular N°652, de 1986 y obedecen a una instrucción dada al inicio de la operación del SOAP. Considerando las actualizaciones en materia de IBNR y TSP, se estima innecesaria su mantención y por lo tanto serían eliminadas de la norma.

b) Reserva extraordinaria de garantía y responsabilidad civil.  Esta reserva se encuentra regulada por la Circular N°376, de 1983.  Es de tipo acumulativa hasta un 50% de la RRC y no se puede liberar antes de un año de terminada la cobertura del seguro. Al igual que en el caso anterior, considerando las actualizaciones en materia de IBNR y TSP, se estima innecesaria su mantención y por lo tanto sería eliminada.

c) Reserva catastrófica de terremoto.  Esta reserva se encuentra regulada por Circular N°1126, de 1993. Se constituye en forma adicional a la reserva de riesgo en curso, y se determina teniendo como base los montos asegurados retenidos en seguros otorgados que cubren el riesgo de terremoto.  En este caso, por ser una reserva asociada a un evento catastrófico, de baja probabilidad de ocurrencia pero de gran impacto o daño, no se encontraría recogida esta reserva en la RRC ni en el TSP.  

IFRS 4 no prohíbe a las Compañías de Seguros reconocer una reserva por siniestros potenciales futuros sobre pólizas existentes ya emitidas y vigentes al cierre de los Estados Financieros, complementaria a las otras reservas contabilizadas por las Compañías, como la Reserva Catastrófica de Terremoto.

Las características de esta reserva que permiten su cómputo son:

a. Computarse para contratos vigentes sobre la exposición actual y en función de la estructura de negocios vigente.

b. No constituir una reserva de acumulación. Una vez finalizada la exposición se libera la reserva.

c. No implica mayor prudencia ya que es una reserva ya existente dentro de la normativa actual.

Considerando lo expuesto, la SVS mantendrá la mencionada reserva, eliminándose la acumulación o mantención de la reserva no asociada a riesgos vigentes y permitiéndose la liberación de reserva al cierre de cada estado financiero. La SVS estima que esto es consistente con el marco de aplicación de IFRS. 

ANEXO 1: Cálculo de la Reserva de IBNR

A fin de calcular la Reserva de Insuficiencia de Primas se deberán estimar los siguientes ratios para cada ramo/ sub-ramo:
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“Combined ratio” = Siniestralidad retenida + Ratio de Gastos
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Rentabilidad = Tasa esperada de inversiones x [Reservas de siniestros + Reserva de Riesgos en Curso]

% Insuficiencia = Máximo (Combined ratio - %Rentabilidad -1 ; 0)

Luego, la Reserva de Insuficiencia de Primas para cada agrupación será el resultado del siguiente cálculo:

Reserva de Insuficiencia de Primas = % Insuficiencia x Reserva de riesgos en curso

Para el cálculo de la reserva en cuestión deberá utilizarse la siguiente información:

· Período de información a utilizar: a definir por la SVS según el ramo/ sub-ramo.

· Ultima pérdida por siniestros ocurridos en el período

Para cada ramo/ sub-ramo surgirá de la suma de los montos correspondientes a:

· Siniestros liquidados en el período correspondiente a los ocurridos en el período (o denunciados según corresponda la base de cobertura). Deberán incluirse los montos originados en gastos directos e indirectos de siniestros, netos de recuperos.

· Reserva de siniestros pendientes a la fecha de reporte de Estados financieros correspondiente a siniestros ocurridos en el período. Deberán incluirse los montos originados en gastos directos e indirectos de siniestros, netos de recuperos.

Las reservas a considerar serán las de Siniestros liquidados y controvertidos por el asegurado y de Siniestros en proceso de liquidación.
· Reserva de IBNR a la fecha de reporte de Estados financieros correspondiente a los siniestros ocurridos en el período.

· Prima retenida neta de anulaciones e incobrabilidad

La prima devengada retenida neta de anulaciones e incobrabilidad surgirá de la información contenida en las cuentas FECU:

5.31.11.00 Prima retenida neta

5.31.12.00 Ajuste reserva de riesgos en curso

5.31.22.00 Exceso de pérdida
(PENDIENTE DE IDENTIFICACIÓN CUENTA DE INCOBRABILIDAD)

La información deberá ser segregada por ramo/ sub-ramo según corresponda para el análisis.

· Gastos de explotación

Los gastos contenidos en las siguientes cuentas FECU deberán ser distribuidos por ramo/ sub-ramo para el cálculo de esta reserva:

5.32.00.00 Costo de administración

5.31.42.00 Reaseguro Aceptado
Ajustar con los conceptos incluidos en 5.34.20.00 Egresos.

· Gastos de producción

Los gastos contenidos en las siguientes cuentas FECU deberán ser distribuidos por ramo/ sub-ramo para el cálculo de esta reserva:

5.31.41.00 Directo (Intermediarios de seguros)
5.32.12.00 Fuerza de Venta Propia
5.31.42.00 Reaseguro Aceptado

· Gastos a cargo de reaseguradores

Los gastos de gestión a cargo de reaseguradores deberán ser discriminados por ramo/ sub-ramo para el cálculo de esta reserva:

5.31.43.00 Reaseguro Cedido

Ajustar con los conceptos incluidos en 5.34.20.00 Egresos.

· Tasa de rentabilidad

La misma será fijada por la SVS.

· Plazo de aplicación de la tasa de rentabilidad

· Será determinado por la SVS según el ramo/ sub-ramo 

ANEXO 2: Cálculo de la Reserva de IBNR

A.  Método Estándar de aplicación general: Metodología de cálculo de Triángulos Incurridos.

Información a utilizar:
Deben confeccionarse las siguientes bases de datos de siniestros conteniendo la siguiente información correspondiente a los últimos 10 ejercicios económicos:

· Base de siniestros pagados 

· Número de cuenta FECU

· Ramo o sub-ramo

· Número de siniestro

· Número de sub-siniestro

· Fecha de ocurrencia

· Fecha de denuncia

· Fecha de liquidación

· Monto liquidado bruto en UF (neto de coaseguros): los montos deben incluir los importes relacionados con gastos directos de siniestros.

· Monto liquidado cedido a reaseguradores

· Base de cobertura: ocurrencia / denuncia
· Base de siniestros recuperados
· Número de cuenta FECU

· Ramo o sub-ramo

· Número de siniestro

· Número de sub-siniestro

· Fecha de ocurrencia

· Fecha de denuncia

· Fecha de recupero
· Monto de recuperos de siniestros en UF (salvatajes o subrogaciones).
· Base de cobertura: ocurrencia / denuncia
· Base de siniestros reservados

· Número de cuenta FECU

· Ramo o sub-ramo

· Número de siniestro

· Número de sub-siniestro

· Fecha de ocurrencia

· Fecha de denuncia

· Monto reservado bruto en UF (neto de coaseguros): los montos deben incluir los importes relacionados con gastos directos de siniestros

· Monto reservado a cargo de reaseguradores

· Base de cobertura: ocurrencia / denuncia

Cabe destacar que deben incluirse los importes relacionados con los gastos indirectos de administración de siniestros a través de alguno de los siguientes mecanismos:

· estimar el porcentaje que representan los gastos indirectos pagados sobre los siniestros pagados; o

· estimar el porcentaje que representan los gastos indirectos sobre los gastos directos.

A cada fecha de reporte de Estados financieros se deberán construir las siguientes matrices de montos de siniestros:

· Matriz de pagos incrementales de siniestros (pagos netos de recuperos)
· Matriz de reservas de siniestros conocidos

Los períodos de agrupación de la información dependerán de la definición adoptada para cada ramo.

	Pagos de siniestros
	Desfase de notificación

	Período de ocurrencia del Siniestro (*)
	0
	1
	…
	j
	…
	N

	Período 1
	P10
	P11
	…
	P1j
	…
	P1N

	Período 2
	P20
	P21
	…
	P2j
	…
	P2N

	Período 3
	P30
	P31
	…
	P3j
	…
	P3N

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	Pi0
	Pi1
	…
	Pij
	…
	PiN

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período k
	Pk0
	Pk1
	…
	Pkj
	…
	PkN


(*) Si la base de cobertura fuera “Denuncia”, deberá reemplazarse ocurrencia por denuncia.

Donde,

Pij = corresponde al total de pagos de siniestros realizados por la Compañía por siniestros ocurridos (o denunciados según corresponda) en el período i y luego de j períodos desde la ocurrencia de los mismos.

	Reservas de siniestros
	Desfase de notificación

	Período de ocurrencia del Siniestro (*)
	0
	1
	…
	j
	…
	N

	Período 1
	R10
	R11
	…
	R1j
	…
	R1N

	Período 2
	R20
	R21
	…
	R2j
	…
	R2N

	Período 3
	R30
	R31
	…
	R3j
	…
	R3N

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	Ri0
	Ri1
	…
	Rij
	…
	RiN

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período k
	Rk0
	Rk1
	…
	Rkj
	…
	RkN


(*) Si la base de cobertura fuera “Denuncia”, deberá reemplazarse ocurrencia por denuncia.

Donde,

Rij = corresponde al total de reservas de siniestros conocidos por la Compañía por siniestros ocurridos (o denunciados según corresponda) en el período i y luego de j períodos desde la ocurrencia de los mismos.

Cabe destacar que las Reservas de siniestros de cierre de cada ejercicio económico deben haber sido calculadas con la misma metodología de reservas. Cuando en un ejercicio económico se cambie dicha metodología, deberán adecuarse las reservas de los años anteriores aplicando la misma, con el objeto de homogeneizar la metodología de las reservas de la matriz para el cálculo de factores de desarrollo.

A continuación se adjuntan ejemplos de cálculo del “desfase en notificación”:

Ejemplo de Reservas:

	Agrupación
	Fecha de ocurrencia del siniestro
	Fecha de reporte de estados financieros
	Desfase

	Anual
	12/02/2007
	31/12/2008
	1
	Año

	Semestral
	12/02/2007
	31/12/2008
	3
	semestres

	Trimestral
	12/02/2007
	31/12/2008
	7
	trimestres

	Mensual
	12/02/2007
	31/12/2008
	22
	Meses


Ejemplo de Pagos:

	Agrupación
	Fecha de ocurrencia del siniestro
	Fecha de pago
	Fecha de reporte de estados financieros
	Desfase

	Anual
	20/12/2007
	31/01/2008
	31/12/2008
	1
	año

	Semestral
	12/02/2007
	20/05/2007
	31/12/2008
	0
	semestres

	Trimestral
	12/02/2007
	30/09/2007
	31/12/2008
	2
	trimestres

	Mensual
	12/02/2007
	30/06/2008
	31/12/2008
	  6
	meses


A partir de la matriz de Pagos, deberá confeccionarse la matriz de Pagos acumulados:

	Pagos acumulados de siniestros
	Desfase de notificación

	Período de ocurrencia del Siniestro (*)
	0
	1
	…
	j
	…
	N

	Período 1
	S10
	S11
	…
	S1j
	…
	S1N

	Período 2
	S20
	S21
	…
	S2j
	…
	S2N

	Período 3
	S30
	S31
	…
	S3j
	…
	S3N

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	Si0
	Si1
	…
	Sij
	…
	SiN

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período k
	Sk0
	Sk1
	…
	Skj
	…
	SkN


(*) Si la base de cobertura fuera “Denuncia”, deberá reemplazarse ocurrencia por denuncia.

Donde,

Sij = corresponde al total de pagos de siniestros realizados por la Compañía por siniestros ocurridos (o denunciados según corresponda) en el período i y luego de j períodos desde la ocurrencia de los mismos:
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A partir de las matrices de Pagos acumulados de siniestros y de Reservas de siniestros, se deberá confeccionar la matriz de Siniestros incurridos:

	Siniestros Incurridos
	Desfase de notificación

	Período de ocurrencia del Siniestro (*)
	0
	1
	…
	j
	…
	N

	Período 1
	I10
	I11
	…
	I1j
	…
	I1N

	Período 2
	I20
	I21
	…
	I2j
	…
	I2N

	Período 3
	I30
	I31
	…
	I3j
	…
	I3N

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	Ii0
	Ii1
	…
	Iij
	…
	IiN

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período k
	Ik0
	Ik1
	…
	Ikj
	…
	IkN


(*) Si la base de cobertura fuera “Denuncia”, deberá reemplazarse ocurrencia por denuncia.

Donde, 
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Cálculo de factores de desarrollo acumulado:
Se deberán calcular factores de desarrollo incremental para cada período de desfase de notificación.
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Cálculo del factor de seguridad:
La SVS evaluará la necesidad de utilizar este factor de seguridad según el ramo o sub-ramo.

Deberá estimarse adicionalmente una matriz de Factores de desarrollo incremental:

	Factores de desarrollo incremental
	Desfase de notificación

	Período de ocurrencia del Siniestro (*)
	0
	1
	…
	j
	…
	N-1

	Período 1
	F10
	F11
	…
	F1j
	…
	F1(N-1)

	Período 2
	F20
	F21
	…
	F2j
	…
	F2(N-1)

	Período 3
	F30
	F31
	…
	F3j
	…
	F3(N-1)

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	Fi0
	Fi1
	…
	Fij
	…
	Fi(N-1)

	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…

	Período k-1
	F(k-1)0
	F(k-1)1
	…
	F(k-1)j
	…
	Fk(N-1)


Dónde,
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Deberá calcularse para cada Desfase de notificación j, un desvío 
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considerando cada factor de desarrollo individual respecto del FIj, a través de la siguiente fórmula:
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Para el cálculo de la Reserva de IBNR utilizando un factor de ajuste como el calculado, deberá reemplazarse FIj  por:
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Dónde z será igual al valor que acumula una probabilidad determinada según una función de densidad normal estandarizada.

z = 1,281 con una probabilidad del 90%

z = 1,645 con una probabilidad del 95%

Los 
[image: image16.wmf]*

j

FI

 deberán ser utilizados en el cálculo de los FAj.

Cálculo de la reserva de Siniestros ocurridos y no denunciados (IBNR):
Con el objeto de estimar la Reserva de IBNR se confeccionará la siguiente matriz:

	Período de ocurrencia del Siniestros (*)
	Siniestros Incurridos

(A)
	Factores de desarrollo acumulados

(B)
	Ultima pérdida esperada

(C)=(A) x (B)
	IBNR

(D)=(C)-(A)

	Período 1
	SI1 = I1N
	FAN-1
	UP1
	IBNR1

	Período 2
	SI2 = I2(N-1)
	FAN-2
	UP2
	IBNR2

	Período 3
	SI3 = I3(N-2)
	FAN-3
	UP3
	IBNR3

	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	SIi = Ii(N-(i-1))
	FA(i-1)
	UPi
	IBNRi

	…
	…
	…
	…
	…

	Período k-1
	SIk-1 = I(k-1)1
	FA1
	UPk-1
	IBNRk-1

	Período k
	SIk = Ik0
	FA0
	UPk
	IBNRk

	Total
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	Reserva de IBNR=
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(*) Si la base de cobertura fuera “Denuncia”, deberá reemplazarse ocurrencia por denuncia.

El resultado expresado en UF será convertido a cada fecha de reporte de Estados financieros utilizando el tipo de cambio de conversión a Peso Chileno vigente.

El valor de la reserva de IBNR a contabilizar no podrá ser negativo.

Siniestros excepcionales:
Pueden existir siniestros de baja frecuencia y alta intensidad, que poseen un comportamiento en su perfil ocurrencia- denuncia que es diferenciado del resto de los reclamos.

Su inclusión en el cálculo de factores de desarrollo genera una distorsión en la estimación del desarrollo de siniestros, razón por la cuál deberá eliminarse del cálculo de los factores de desarrollo aquellos siniestros cuya consideración individual modifique el valor final de la  Reserva de IBNR en un porcentaje absoluto que será definido por SVS. 

Consideración de los contratos de reaseguro:

Con el objeto de cuantificar la participación de los reaseguradores en la reserva estimada, se calcularán por año de ocurrencia (o denuncia según corresponda) coeficientes de retención en función de la relación entre los siniestros incurridos netos y los brutos existentes a la fecha de reporte de Estados financieros. Cabe destacar que deberán excluirse para dicho cálculo los siniestros excepcionales no considerados en el cálculo de la reserva de IBNR.

Cuando una compañía haya realizado un cut- off de alguno de sus contratos de reaseguros, deberán realizar la estimación mencionada en el párrafo precedente sin computar cesión de siniestros alguna por dichos contratos.
	Período de ocurrencia del Siniestros (*)
	IBNR

Bruto

(A)
	Coeficiente de Reaseguro
(B)
	IBNR Cedido

(C)= (A) x (B)
	IBNR Retenido
(D)=(A) - (C)

	Período 1
	IBNR1
	CR1
	IBNR1 x CR1
	IBNR1 x (1-CR1)

	Período 2
	IBNR2
	CR2
	IBNR2 x CR2
	IBNR2 x (1-CR2)

	Período 3
	IBNR3
	CR3
	IBNR3 x CR3
	IBNR3 x (1-CR3)

	…
	…
	…
	…
	…

	Período i
	IBNRi
	CRi
	IBNRi x CRi
	IBNRi x (1-CRi)

	…
	…
	…
	…
	…

	Período k-1
	IBNRk-1
	CRk-1
	IBNRk-1 x CRk-1
	IBNRk-1 x (1-CRk-1)

	Período k
	IBNRk
	CRk
	IBNRk x CRk
	IBNRk x (1-CRk)

	Total
	Reserva de IBNR Bruta=
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	Reserva de IBNR Cedida=
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	Reserva de IBNR Retenida= 
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(*) Si la base de cobertura fuera “Denuncia”, deberá reemplazarse ocurrencia por denuncia.

Donde,
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Descuento de la reserva de IBNR:
En caso de aplicarse el factor de seguridad mencionado, deberán descontarse la reservas de siniestros e IBNR utilizando una tasa de descuento fijada por la SVS que considerará el valor temporal del dinero utilizando un plazo promedio de extinción de las obligaciones pendientes de pago a ser definido por este Organismo para cada ramo/ sub-ramo.

B. Método Estándar Simplificado de aplicación general: 

En aquellos casos en los cuales la compañía entienda que no existe suficiente masa crítica para la aplicación del Método Standard, podrá aplicarse como Método Simplificado el siguiente:

· IBNR Puro

Aplicación del método enunciado en la Circular 376.
· IBNER

La estimación del IBNER surgirá de la insuficiencia que las reservas al inicio del período hayan generado en el ejercicio. 

Factor IBNER = (Rf + Pe) / Ri

Donde,

Rf: Reserva de cierre por casos conocidos al inicio del Periodo. 

Pe: Pagos del Ejercicio por casos conocidos al inicio del Período.
Ri: Reserva al inicio del Período.
Luego, 

IBNER = Max (Factor IBNER-1; 0) x Reserva de Casos conocidos al cierre del periodo
C. Método Transitorio: 

En aquellos casos en los cuales la compañía entienda que no existe suficiente experiencia temporal o bien cuando se trata de productos o ramos novedosos, podrá aplicarse como Método Transitorio el siguiente: Las compañías reservarán como IBNR e IBNER una proporción de la Prima Bruta según esquema a ser determinado por la SVS .

Esta metodología será determinada por ramo y para cada período de cobertura.
De forma preliminar se ejemplifica el concepto a continuación:

Ramo Incendio:

	Año
	% de Prima a reservarse 

	Últimos 12 meses
	25%

	12 a 24
	10%

	24 a 36
	5%


Reajuste UF de Cuenta de Balance








Reajuste IPC de Cuenta de Balance











Reajuste UF de Cuenta de Balance





Resultado de Inversiones


(Interés renta fija)








Resultado de Inversiones








Costo de Rentas





Costo de Siniestros





Renta Fija














Bonos Reconocimiento








Reservas Rentas 


Vitalicias.


Otras Reservas





M$





M$





M$





M$





M$





M$





M$





M$





con efecto en Patrimonio





























Provisión Cuentas Incobrables


Provisión Deudores por Reaseguro


Prov. Remuneraciones


Prov. Gratificaciones


Prov. DEF


Ingresos Anticipados


Provisión Vacaciones


Provisión Intangible


Prov. Indemnización Años de Servicio


Gastos Anticipados


Gastos Activados


Pactos


Operaciones de Cobertura de Riesgo Financiero


Prov. Valor de Mercado Instrumentos Renta Fija


Prov. Dividendos Impagos Mutuos Hipotecarios


Provisión Acciones


Provisión Fondos de Inversión


Valorización Inversión Extranjera


Pérdidas Tributarias


Otros











M$





M$





M$





M$





M$





M$
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