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CBR Riesgos Téecnicos

Los riesgos técnicos se refieren fundamentalmente a las potenciales
pérdidas que las aseguradoras pueden sufrir como consecuencia de
insuficiencia de primas originada por errores en los modelos de
tarificacion o suscripcion que pueden llevar a un exceso de siniestralidad o
bien por la insuficiencia de las reservas técnicas.

Se excluyen aquellos riesgos de naturaleza catastrofica.

Riesgos Prima:

Es el riesgo de que la reserva de prima para el aino en analisis, no sea suficiente para
afrontar los siniestros que ocurran durante el periodo de cobertura mas los gastos
necesarios para la gestion del negocio. Lo anterior, por variaciones no esperadas de la
frecuencia y la severidad de los siniestros en el tiempo, asi como el momento de ocurrencia.
El riesgo de prima también incluye la volatilidad de los gastos.

Riesgo de Reserva:

Este riesgo esta relacionado con la variabilidad no esperada de la reserva de siniestros
pendientes hasta su completa liquidacion.
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Formula Estandar

El CBR se debera calcular de acuerdo a la siguiente expresion:

CBRgoyy =2x0*V
Donde,

exp(Noo7 X y/log(2 + 1))
Vo?+1

p(o) es aproximadamente igual a 20, si se considera una distribucion log-
normal con un nivel de confianza de 97%.

1

p(o) =
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Lineas de Negocio (LdN) para Seguros Generales

Circular 2022

Circular 1122

Ramo SVS*

Ramo SVS*

Vehiculos B.10 Otros Dafios a los Bienes: dafios Fisicos Vehiculos Motorizados 9 Otros Dafios a los Bienes: Daiios Fisicos Vehiculos Motorizados G1
G2 T — C.16 Responsabilidad Civil: Responsabilidad Civil Vehiculos Motorizados 10 Otros Dafios a los Bienes: Dafios Fisicos Vehiculos Motorizados G2
' 20 Responsabilidad Civil: Responsabilidad Civil Vehiculos Motorizados
. L, D.17 Transporte: Transporte Terrestre 11 Otros Dafios a los Bienes: Casco Maritimo
Marina, Aviaciony " = R 2
T t D.18 Transporte: Transporte Maritimo 12 Otros Dafios a los Bienes: Casco Aéreo
G3 (Ma r::zsg\(/)irazon D.19 Transporte: Transporte Aéreo 13 Otros Dafios a los Bienes: Transporte Terrestre
transpc;rt (MAT))’ B.11 Otros Dafios a los Bienes: Casco Maritimo 14 Otros Dafios a los Bienes: Transporte Maritimo
B.12 Otros Dafios a los Bienes: Casco Aéreo 15 Otros Dafios a los Bienes: Transporte Aéreo
A.1 _ Darios a los Bienes: Incendio 1 Dafios a los Bienes: Incendio
' diov dafioa | A.2  Dafios a los Bienes: Pérdida de Beneficios por Incendio 2 Darios a los Bienes: Pérdida de Beneficios por Incendio
neen |o.y anoafos A.3 Dafiios a los Bienes: Otros Riesgos Adicionales por Incendio 5 Dafios a los Bienes: Otros Riesgos de la Naturaleza
bienes = - - - - :
) A.6  Dafios a los Bienes: Otros Riesgos de la Naturaleza 6 Dafios a los Bienes: Terrorismo
(Fire and other property ~ - - - - - — -
damage) A.7 Dafos a los Bienes: Terrorismo 7 Dafios a los Bienes: Otros Riesgos Adicionales por Incendio
A.8 Darios a los Bienes: Robo 8 Dafios a los Bienes: Robo
A.9 Darios a los Bienes: Cristales
Responsabilidad Civil C.13 Responsabilidad Civil: Responsabilidad Civil Hogar y Condominios 21 Responsabilidad Civil: Responsabilidad Civil General
G5 (Th?rd-pa rty liability) C.14 Responsabilidad Civil: Responsabilidad Civil Profesional
C.15 Responsabilidad Civil: Responsabilidad Civil Industria, Infraestructura y Comercio
- , F.24 Garantia y Crédito: Garantia 25 Garantia y Crédito: Garantia
Fidelidad y Garantia - v . , P P
G6A . F.25 Garantia y Crédito: Fidelidad 26 Garantia y Crédito: Fidelidad
(Suretyship) p . — -
F.26 Garantia y Crédito: Seguro Extensidn y Garantia
Crédito F.27 Garantia y Crédito: Seguro de Crédito por Ventas a Plazo 27 Garantia y Crédito: Seguro de Crédito por Ventas a Plazo
G6B (Credit) F.28 Garantia y Crédito: Seguro de Crédito a la Exportacion 28 Garantia y Crédito: Seguro de Crédito a la Exportacion
F.29 Garantia y Crédito: Otros Seguros de Crédito 29 Garantia y Crédito: Otros Seguros de Crédito
H.33 Otros Seguros: Seguro de Cesantia 22 Multirriesgos: Multirriesgos
H.34 Otros Seguros: Seguro de Titulo 30 Seguro Agricola: Seguro Agricola
Otros seguros -
G9 . H.35 Otros Seguros: Seguro Agricola 50 Otros Seguros: Otros Seguros
(Miscellaneous) : :
H.36 Otros Seguros: Seguro de Asistencia
H.50 Otros Seguros: Otros Seguros
E.20 Ingenieria: Equipo Contratista 16 Ingenieria: Equipo Contratista
610 Ingenieria E.21 Ingenieria: Todo Riesgo Construccion y Montaje 17 Ingenieria: Todo Riesgo Construccion y Montaje
(Miscellaneous) E.22 Ingenieria: Averia de Maquinaria 18 Ingenieria: Averia de Maquinaria
E.23 Ingenieria: Equipo Electrénico 19 Ingenieria: Equipo Electronico
SOAP . . . . . . . .
G11 (Miscellaneous) G.32 Saludy Accidentes Personales: Seguro Obligatorio de Accidentes Personales (SOAP) 24 Accidentes Personales: Seguro Obligatorio de Accidentes Personales (SOAP)
oy
Accidentes . . . .
GV1A A—— G.31 Saludy Accidentes Personales: Accidentes Personales 23 Accidentes Personales: Accidentes Personales
Salud S 4
GV1B G.30 Saludy Accidentes Personales: Salud 35 Seguro Salud: Salud \/

(Income protection)

(*) No se consideran los ramos de Terremoto y Tsunami
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Lineas de Negocio (LdN) para Seguros de Vida

Circular 2022
Ramo SVS*

110 Accidentes Personales: Accidentes Personales / Seguros Vida Individual

Circular 1439

Ramo SVS*
110 Accidentes Personales: Accidentes Personales / Seguros Vida Individual

GV1A I/)\;c;gzr;iss 210 Accidentes Personales: Accidentes Personales / Seguros Vida Colectivos 210 Accidentes Personales: Accidentes Personales / Seguros Vida Colectivos
310 Accidentes Personales: Accidentes Personales / Seguros Vida Banca Seguros y Retail
109 Salud y Accidentes Personales: Salud/ Seguros Vida Individual 109 Seguro Salud: Salud / Seguros Vida Individual

GV1B Salud 209 Salud y Accidentes Personales: Salud / Seguros Vida Colectivos 209 Seguro Salud: Salud / Seguros Vida Colectivos

(Income Protection)

309 Salud y Accidentes Personales: Salud / Seguros Vida Banca Seguros y Retail

SVY'
L
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Agregacion de las LdN de Salud y Accidentes Personales
y el resto de |las LdN de Seguros Generales:

CBR = J CBR.* + CBR,"

Donde,

 CBR; = Capital basado en riesgo combinado de las lineas de negocio G2,
G3, G4, G5, G6A, G6B, G9, G10, G11.

* CBR, = Capital basado en riesgo combinado de las lineas de negocio GV1A
y GV1B.
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Perfeccionamientos

Estimacion Reserva Siniestros OYNR

Debido a los cambios de metodologia para el calculo de la Reserva de siniestros ocurridos y no
reportados (OYNR) por la entrada en vigencia de la NCG N° 306 (Abril 2011) y con el objeto de
evitar la introduccion de una fuente que genere mayor variabilidad, se excluyd esta reserva de la
informacion solicitada para la provision de siniestros. Sin embargo, al analizar la informacion se
detectd que el hecho de no incluir esta reserva, generaba un aumento en la volatilidad para el
calculo de los factores de prima y reserva, debido a que los siniestros de los ultimos periodos no
estaban lo suficientemente desarrollados. Para mitigar ese efecto, se realizd una estimacion de la
reserva de siniestros OYNR, utilizando los triangulos informados por las compafiias para cada linea
de negocio, mediante el calculo de los factores de desarrollo en cada periodo de ocurrencia.

Efecto Recuperos

Dado gue la normativa vigente para el calculo de la reserva de siniestros no permite considerar los
recuperos, y que por otro lado éstos si son considerados en los pagos de siniestros, se detectd que
este hecho genera una mayor volatilidad en los factores de reserva, afectando en forma artificial
este factor. Para mitigar ese efecto, se considerd la evolucion de la valoraciéon completa del
siniestro de un periodo a otro. Para solucionar este problema en forma definitiva, en futuros
ejercicios se debera solicitar de forma separada la informacién de recuperos y la informacion de los
pagos de siniestros.
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Factores de riesgos de primay reserva

H LdN RIESGO DE PRIMA RIESGO DE RESERVA

G2 Vehiculos 8% *NP¢, 8%

G3 Marina, Aviacion y Transporte (AMT) 21%*NPg3 11%
G4 Incendio y Danos a los Bienes 16%*NPg,4 10%
G5 Responsabilidad Civil 23%*NPgs 11%
G6A | Fidelidad y Garantia 16%*NPgga 19%
G6B | Crédito 24%*NPgggp 19%
G9 Otros Seguros 26%*NPsq 20%
G10 |Ingenieria 15%*NPg1p 20%
G11 |[SOAP 13%*NPg11 20%

RIESGO DE PRIMA RIESGO DE RESERVA

GV1A | Accidentes Personales 15%*NPgyia 20%

GV1B | Salud 17%*NPGVIB 14%
e
f“\»

”



FACTOR DE AJUSTE REASEGURO NO
PROPORCIONAL (NP)

El Factor de ajuste por reaseguro no proporcional, es un factor que busca
gue las compaiias puedan tomar en cuenta el efecto particular de
mitigacion de riesgo de los reaseguros de exceso de pérdida.

Los reaseguros no proporcionales de exceso de pérdida para una linea de
negocio podran ser considerados para efectos de aplicar el factor antes
mencionado, si cumplen las siguientes condiciones:

1. Cuando el reaseguro contratado proporcione una completa indemnizacién por pérdidas
gue superen una retencion especifica con o sin limite.

2. Cuando el reaseguro contratado cubra todo siniestro asegurado por la cedente durante
los siguientes 12 meses. En este sentido, podran ser considerados, aquellos reaseguros
que cubran al seguro directo hasta la extincion de la responsabilidad del asegurador,
aunque el periodo de vigencia remanente del contrato de reaseguro sea inferior a un
aho.

3. Cuando el reaseguro contratado permita un numero suficiente de reinstalaciones, es
decir que dada las caracteristicas del riesgo cubierto (frecuencia de ocurrencia), permita
cubrir un ano de exposicion, la compaiia debe evaluar la suficiencia e informar sus
criterios de evaluacion.

4. Cuando el reaseguro contratado se aplique a los siniestros brutos, sin deduccion de las ‘ J
coberturas por otros contratos de reaseguro.
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Ejemplo Practico: Distribucion Linea de Negocio (LdN)

 Compania con la siguiente distribucion por linea de negocio

(LAN):

2.1 Riesgos Generales

Volumen de

Volumen de

Linea de Negocio (LdN) Prima Reserva Factor NP
G2: Vehiculos 18.291.253 16.800.000 0,9
G3: Marina, Aviacion y transporte 1.588.328 935.000 1
G4: Incendio y dafio a los bienes 10.746.714 6.835.000 0,8
G5: Responsabilidad Ciwil 1.385.415 2.230.700 0,7
G6A: Fidelidad y Garantia 5.100 5.253 1
G6B: Crédito - - 1
G9: Otros seguros 3.480.842 2.010.000 1
G10: Ingenieria 1.836.049 2.820.000 0,8
G11: SOAP 1.311.463 1.000.000 1
GV1A: Accidentes Personales 2.185.772 1.000.000 1
GV1B: Salud 2.000.000 1.000.000 1
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Ejemplo Practico: Calculo CBR, Seguros generales

e \ector de volumen [V]:

Vian = Vouan + Viian

; : Volumen de | Volumen de
Linea de Negocio (LdN) Prima Reserva Vian

G2: Vehiculos 18.291.253 16.800.000 35.091.253
G3: Marina, Aviacion y transporte 1.588.328 935.000 2.523.328
G4: Incendio y dafio a los bienes 10.746.714 6.835.000 17.581.714
G5: Responsabilidad Ciwvl 1.385.415 2.230.700 3.616.115
G6A: Fidelidad y Garantia 5.100 5.253 10.353
G6B: Crédito - - -
G9: Otros seguros 3.480.842 2.010.000 5.490.842
G10: Ingenieria 1.836.049 2.820.000 4.656.049
G11: SOAP 1.311.463 1.000.000 2.311.463
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Ejemplo Practico: Calculo CBR, Seguros generales
e (Calculo de factor Riesgos técnicos por LdN:

(Op,Lan) * Vip,Lan))?+2 * 0,5 * 0 Lany * 0 Lan) * Vip.Lan) * Varrov) + (0@ ran) * VirLan))?

o —
Lan Vip,Lany + Vi Lan

Para Vehiculos se tiene:
0pc2) * Vipo) = 8% * NPgy Vipgay = 8% * 0,9 * 18.291.253 = 1.316.970

2%05*%0p62) * 0062 * Vipe2) *Virez = 1% 8% * 0,9 * 8% *18.291.253 * 16.800.000
1.770.007.987.330

0(rc2) * Virgz) = 8% *16.800.000 = 1.344.000

Virc2) + Virg) = 18.291.253 + 16.800.000 = 35.091.253

J(1.316.970)2 + 1.770.007.987.330 + (1.344.000)2
%2 = 35.091.253 Biboa’ —
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Ejemplo Practico: Calculo CBR, Seguros generales

e (Calculo de factor Riesgos técnicos por LdN:

(Op,Lany * Vip,Lan))?+2 * 0,5 * 0 any * 0 Lan) * Vip.Lan) * Varron) + (0@ ran) * VirLan))?

OLdN =

Vip,Lany + Vir Lan

Linea de Negocio (LdN) Volgrrrilrenr; st Vollql;rzee:/:e Factor NP OLdN
G2: Vehiculos 18.291.253 16.800.000 0,9 0,0657
G3: Marina, Aviacion y transporte 1.588.328 935.000 1 0,1566
G4: Incendio y dafio a los bienes 10.746.714 6.835.000 0,8 0,1033
G5: Responsabilidad Ciwvl 1.385.415 2.230.700 0,7 0,1122
G6A: Fidelidad y Garantia 5.100 5.253 1 0,1520
G6B: Creédito - - 1 0,0000
G9: Otros seguros 3.480.842 2.010.000 1 0,2112
G10: Ingenieria 1.836.049 2.820.000 0,8 0,1505
G11: SOAP 1.311.463 1.000.000 1 0,1390
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Ejemplo Practico: Calculo V,

Vl — ZVLdN =71.281.118

Calculo 0, de seguros generales:

01 =

\

1
vz V1T * |0y * a; * py;| * [Vi]
g, = 0,0682
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Ejemplo Practico: Calculo CBR, AP y Salud

e \ector de volumen [V]:

Vian = Vouan + Viian

, : Volumen de | Volumen de

Linea de Negocio (LdN) Prima Reserva VLdN
GV1A: Accidentes Personales 2.185.772 1.000.000 3.185.772
GV1B: Salud 2.000.000 1.000.000 3.000.000
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Ejemplo Practico: Calculo CBR, Accidentes Personales (AP)
y Salud

e (Calculo de factor Riesgos técnicos por LdN:

(O p,Lan) * VipLan))*>+2 * 0,5 * 0 Lany * 0 Lan) * Vip.Lan) * Varrov) + (0@ Lan) * VirLan))?

OLdN =
Lan Vip,Lan) T Vi Lan

Para Accidentes Personales se tiene:

0pevia) * Viperia) = 15% * NPy * Viperia) = 15% =1 % 2.185.772 = 327.866

2%0,5%0per1a) * 0revia) * Vip,evia) * Ve eria)y = 1% 15% + 1 % 20% * 2.185.772 * 1.000.000
= 65.573.170.048

Oeraria) * Virgviay = 20% * 1.000.000 = 200.000

Virgvia + Virgria) = 2.185.772 + 1.000.000 = 3.185.772

\/(327.866)2 + 65.573.170.048 + (200.000)? )

= — 01449 SVS
96via 3.185.772 ‘C}
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Ejemplo Practico: Calculo CBR, Accidentes Personales (AP)
y Salud

e (Calculo de factor Riesgos técnicos por LdN:

(Op,Lany * VipLan))*>+2 * 0,5 * 0 Lany * 0¢r,Lan) * Vip.Lan) * Verrov) + (0@ ran) * VirLan))?

OLdN —
Vip,Lany + Vir,Lan
, : : Volumen de
Linea de Negocio (LdN) Volumen de Prima Factor NP OLdN
Reserva
GV1A: Accidentes Personales 2.185.772 1.000.000 1 0,1449
GV1B: Salud 2.000.000 1.000.000 1 0,1425

/)
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Ejemplo Practico: Calculo V,

VZ — ZVLdN = 16.185.772

Calculo 0, de Accidentes Personales y Salud:

0, =

\

1 T
7z * Vil oy * 0 * pyj| * [Vi]
g, = 0,1137
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Ejemplo Practico: Calculo CBR Seguros Generales y
Accidentes Personales (AP) y Salud

e (Calculo de CBR para Seguros Generales y AP y Salud
CBR, =2*0,*V; =2%0,0682 x71.281.118
CBR, =|9.721.508

CBR, =2x0,%V,=2x0,1137 * 6.185.772
CBR, = 1.406.480

Agregacion de seguros generales y AP y Salud:

CBR = \/CBRlz + CBR,* = 1/(9.721.508)2 + (1.406.480)2
=  9.822.724 _



