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Los 100 actores FINTECH en Chile 2019
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Elaboracidn propia en base a datos de Finnovista (2019)
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Segmentos FINTECH en Chile 2021

Gestion de o Radar Fintech 2021

Finanzas Tradingy . . s

berconales | Mercado Banca digital o Importante esfuerzo de actualizacion: BID,
e 3% 2% Min. Hacienda y Asociacion FINTECH

Medios de pagos

Crowdfunding o Alza de startups desde cerca de 100 a sobre

iy 24% 0
AdM. ae activos 1 80 (+6O/))
6% o Sectores mas dinamicos:
Insurtech ] .
7% o Scoring, ldentidad y fraude (+300%)
 Scoring, o Lending (+100%)
identidad y Gestidn de . 0
fraude foanyas o Trading y mercados (+60%)
7% plogias empresariales o Seguros (+63%)
empresariales Crowdlending 19% ) . _ ,
para 13% o Pagos siguen siendo la actividad mas numerosa
e ucones o Actividades mercado valores 33%
INancieras
10%

‘ Elaboracion propia en base a datos de Finnovista (20121)
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Crecimiento del financiamiento

alternativo en Chile

« Al 2018, el monto total del financiamiento alternativo alcanzo los USD 289 MM. Esto representa un
crecimiento anual promedio de un 90% desde el 2013.

« Se observa una tendencia creciente de esta forma de financiamiento, al contrario de lo observado
para el financiamiento tradicional desde 2017.
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*Los montos 2019 y 2020 corresponden a una estimacion lineal en base a montos histéricos.
Fuentes: CMF, BCS y Cambridge Centre for Alternative Finance.



Evolucion y composicion

de pagos bancarios
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Evolucion Pagos Bancarios
(ene 2013 /mar 2021)
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Importantes Avances en Medios de Pago

Todos los tipos de pagos bancarios Tarjetas con provision de fondos
(Emisores no bancarios)

(NUmero de pagos, datos a marzo 2021)

(NUumero y monto de pagos, datos a marzo 2021)
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‘ Nota: incluye pagos con cheques, atm, tarjeta de débito, tarjeta de crédito, TEF, y tarjetas de prepago.



Problemas en las funciones cercanas e
al “mercado de valores”

|. La regulacion vigente resulta inadecuada para nuevos modelos de negocios:

Dentro del perimetro Fuera del perimetro

Marco juridico disenado sobre la base de un « Una parte relevante de las actividades de
servicio “tradicional”. FinTech

Tecnologia facilita desagregacion de cadena de * Potenciales riesgos para inversionistas ante el
valor. surgimiento de actores imprudentes.

Escalas minimas de operacion mucho menores.  Incerteza juridica.

Decisiones de personas reemplazadas por « Potenciales riesgos reputaciones para actores
algoritmos. FinTech.




Problemas en las funciones cercanas e
al “mercado de valores”

ll. Las innovaciones tecnologicas no eliminan los riesgos que justifican la
regulacion en el mercado financiero (y algunos son mayores - eg. ciber)

Informacion  Suficiente
e Veraz
 Oportuna

 Simétrica
Registro
Conflictos
de Interés « Explicitacion .

 Adecuada Resolucion

Inf . . Solvencia y
. nrormacion Xigencias . .
Riesgo Gestion de Riesgos g - quUIdeZ

Operacional « Infraestructura
L )v Gestion de
Acreditacioén :
Riesgos

* Anti Money Laundering (AML)
» Segregacion de activos

Solvencia - Capital
« Endeudamiento

. * Liquidez
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Hacia un marco normativo de FINTECH...

2016 Modificacion
de la regulacién de Seminario
pagos Fintech 2018

-Ley 20.950 Prepago «Participacion del

no bancarios. BID y actores de

«PSP s sin carga industria FINTECH
regulatoria.

White Paper 2019 2020
eLineamientos Modificacion
generales para la normas de pagos
regulacion del por BCCh

crowdfunding y
servicios
relacionados.

«Cambio requisitos
regulatorios de
operadores.

«CCBYV en consulta.

0000000

2017
Cambios en
CNF del BCCh
y norma SBIF

-

Mesas de trabajo
con la industria
FINTECH

«Estudios de
abogados,

eAcadémicos.

eActores del mercado
financiero
“tradicional”.

Propuesta de Ley
FINTECH en los
ambitos del
mercado de valores

eNov 2020 - Min. De
Hacienda.
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Propuestade Ley FINTECH

* Objetivos
« Resguardar a los usuarios de servicios FINTECH
« ..a la vez fortalecer crecimiento empresas FINTECH
 Aumentar competitividad de prestadores ya regulados

* Propuesta con tres bloques:

« Regular prestadores de servicios relacionados con el mercado de valores
« Pasarlos al perimetro regulador de la Comision = sujetos a registro especial y autorizacion

« Equilibrar regulacion del mercado de valores
* En servicios equivalentes (Bolsas e Intermediarios)
 Ampliar alcance marco PLAFT

* Open Finance

-
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Regular servicios relacionados con el
mercado de valores

Pilares

1. Proporcionalidad
2. Modularidad

3. Neutralidad
4. Flexible (dinamica)

Nuevos Servicios
Regulados

Plataforma de financiamiento
colectivo.

Sistemas alternativos de
transaccion.

Intermediacion de
instrumentos financieros
(definicion amplia)

Enrutamiento de ordenes.
Custodios.

Modelo Regulatorio

Limite-Exigencia maxima en ley

o CMF puede reducir carga regulatoria por
normativa

Exigencia en funcion del servicio

o Informacion
 Idoneidad (personas y sistemas)

« Garantias para cubrir eventuales perjuicios en
ejecucion de instrucciones

 Capital para quienes operen contra su balance
0 mantengan activos por terceros

Prestador multi-servicio de giro
acotado
« Solo puede prestar servicios regulados, pero

cualquiera de ellos, cumpliendo los requisitos
aplicables a cada uno de ellos.



Propuesta de Ley FINTECH: e
Reformas Complementarias

Modificaciones al

AP PLAFT | Open Finance
marco juridico 6

vigente Atribucion de la CMF
o Exigir la habilitacion

« Simetria. Nuevos prestadores de de una interfaz de

. Preservar la servicios regulados - acceso remoto y
coherencia sujetos obligados a ?UtfiTat]Zlado pard
regulatoria. reportar operaciones 13@&2[@10 de

« Elevar los sospechosas a la UAF. informacion de los
estandares. clientes (previo

consentimiento).

Alcance:

e Nuevas entidades
(Fintech) y demas
fiscalizados por la
CMF.

Ry
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Open Finance

Desde el Open Banking al Open Data Regulacion en el mundo sobre
Open Data

Open ; Open } Open ; Open Data/
Payments Banking Finance Open Life

OESE T e
« PSD2 (UE) « Open Banking (Reino « Ley Fintech (México) + Open Data (Australia) \ e~ = '
« Open AP Framework Unido) « Sistema Financiero Y o
(Hong Konqg) « Playbook API (Singapur) Abierto (Brasil) & &3
« Payments NZ (Nueva * Jlap6n s
Zelanda) t“:-.,‘; s
* Universal Payments
Interface 2.0. (India) UK Japan
“Open Banking Banking act 2017
USA g:g'tsfpf;tguon CL o 3 (AP launch 2020)
. Mineai CFPB principles = Q 4g 4 ;
Fuente: Minsait UST rgport 5019 = B i ) A Hong Kong
G Vi a % ¥ Open AP framework
£ W A Yy (2020 +)
Mexico . - 1 L\ <]
Fintech law 2018 '\"Au L \\ >~ ";}‘. Singapore
(API launch 2020-21) 7 AR ' = / ¥API playbook + register
3 v / A, Portability rules
\l\ “\ ‘ ‘ Y
Brazil | B - s India :

Unified Payments

Il Regulatory requirements in force Circular 4015(2020) |
' Interface 2016

I Regulation under development | \ @
B Facilitating role ‘

(e.g. coordination, guidelines)
B Industry initiatives or regulatory L Australia s
interest 2/ : v
Consumer Data Right )

Q,%_ - (API launch 2020)

bl

Fuente: BBVA
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Iniciativas Complementarias -
para Ecosistema FINTECH

Ley de Datos.
| Personales !

B '/‘:

Registro
de deuda
consolidado

o

N
S~

Ley FINTECH \j

Ciberseguridad
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Iniciativas complementarias:

informacion y resguardos

Ley de datos personales

* La disponibilidad de datos abiertos debe considerar un marco de
proteccion de datos personales.

« Los estandares comparados estan exigiendo que el uso de Consumer data 'j'ght (CDR)
informacion se realice protegiendo al cliente financiero(ej: Australia
Australia).

« Importancia de avance legislativo.

The Consumer Data
Right will support
entrepreneurs and
businesses to deliver
you better services
including to ...

Informacion consolidada

* Mejor gestion de riesgos y movilidad de deudores (mejores
productos en mejores condiciones).

 Avances CMF: mayor frecuencia de reporte de deuda vigente de — —_—
los clientes (datos semanales) + inclusion de informacion de across barke o help you Jour Hfestyie and bugget
Emisores de tarjeta de credito no bancarios. Tiest your savings goals

* Importancia iniciativa legal: amplia el perimetro (mutuarias, comparemortgages S help you save on phone

o find the mortgage bills by finding the plan

cajas, otros) y dota de la CMF de recursos para poder thats st 0ryoU - helpyousayeon - that matches jour neecs
disponibilizar en forma automatica (con los necesarios tracking your usage

resguardos para el deudor).

-
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Iniciativas Complementaria: seguridad

ldentidad digital

« Existencia e identidad en el mundo fisico, versus la existencia e identidad en un mundo
virtual.

« Clave en la generacion de un sistema de open data integrado a nivel pais, no solo
financiero, tanto para la rapidez como en la seguridad de las operaciones.

« Requisito fundamental para aminorar los riesgos de fraude, operacional y sistémicos.

Riesgo Operacional - Ciberseguridad

* |niciativa Estrategica de la Comision.

« Avances en supervision de bancos y sus filliales. Norma en consulta para companias
de seguro. Proximos pasos en intermediarios de valores y AGFs.

» Particularmente relevante si se aprueba el proyecto de ley de FINTECH.

. « Marco Nacional de Ciberseguridad. (Incidentes, delitos, policias, estructura,

I intercambio de informacion e inteligencia).



Otras iniciativas complementarias: e
tarifas de intercambio

« Evidencia internacional
« Multiples experiencias en el mundo en terminos de reduccion de las tarifas de intercambio (eg UE)
« La evidencia indica que la fijacion de un limite superior es compleja (mercado de dos lados):
 Si la tarifa es muy alta hay desincentivo al comercio a adoptar nuevos sistemas de pagos por tarjeta.
 Si la tarifa es muy baja hay desincentivo a los emisores a proveer este instrumento.

 Desarrollo Fintech

« Tarifas que permitan la entrada de nuevos actores y que generen inclusion a estos medios de pago por
parte del comercio.

« Es necesario adicionalmente que exista integracion tecnologica, que permita la interaccion de los distintos actores.

* Proyecto de Ley

« Actualmente hay un proyecto de Ley que conformaria un “Comité para la Fijacion de Limites a las Tasas
de Intercambio” donde CMF seria parte y todas estas tematicas deberian ser analizadas. Este comité
tendria por objeto:

« Determinar los limites a las tasas de intercambio por transacciones nacionales con tarjetas de pago, entre emisores y

operadores de dichas tarjetas.
‘ « Revision periodica de los limites: cada 3 anos.
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Reflexiones Finales

« Las innovaciones en el ambito FINTECH tiene un enorme potencia para potenciar la
innovacion y competencia en la provision de servicios financieros y generar una mayor
inclusion financiera para hogares y empresas de menor tamano.

 Para poder materializar este potencial es crucial tener un marco normativo adecuado,
que equilibre la innovacion propia del sector, con un adecuada proteccion de los clientes
(en ambitos prudenciales y de conducta).

« Los avances en este ambito tiene importantes desafios para la CMF como regulador y
supervisor financiero, y asi lo ha reconocido en su planificacion estrategica

« Algunos de los principales desafios son asegurar consistencia regulatoria y de supervision,
avanzar en mayor uso de tecnologia en supervision y regulacion, y generar capacidad
interna para entender los desarrollos en este ambito.

« Es importante avanzar en un marco legal especifico FINTECH - la CMF espera que el
proceso que ha llevado a cabo sea un aporte a este marco.

« Adicionalmente, es importante seguir fortaleciendo el marco institucional de
ciberseguridad y proteccion de datos personales.

-
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