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TEXTO ACTUALIZADO

Disposicion: CIRCULAR N° 126 (de 21.01.2008)
Para: COOPERATIVAS

Materia: Encaje de las cooperativas de ahorro y crédito

ACTUALIZACIONES:
Incluye las modificaciones introducidas mediante:
Circular N° 135 de 10 de octubre de 2008.

Circular N° 137 de 13 de abril de 2009.

Modificaciones introducidas mediante acuerdos adoptados por el Consejo de la Comisién para el
Mercado Financiero*:

Circular N° 2.255 de 8 de mayo de 2020.

* De acuerdo a lo dispuesto en el articulo noveno transitorio de la Ley N° 21.130, y lo establecido en el Decreto con Fuerza
de Ley N° 2, expedido a través del Ministerio de Hacienda y publicado en el Diario Oficial el 2 de mayo de 2019, la Comision
para el Mercado Financiero asumié las competencias de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a partir
del 1° de junio de 2019, determinandose igualmente esa fecha para la supresion de esta Ultima.
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ENCAJE DE LAS COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

1. Normas Generales.

Los pasivos contraidos por las cooperativas de ahorro y crédito, en adelante "las
cooperativas", por concepto de depositos, captaciones y otras obligaciones, estan sujetos a
las normas de encaje contenidas en el Capitulo 3.1 del Compendio de Normas Financieras
y Monetarias del Banco Central de Chile.

Para cumplir con la obligacién de constituir el encaje exigido por dichas nor-
mas, las cooperativas sujetas a la fiscalizacion de esta Superintendencia se cefiiran a las
instrucciones contenidas en la presente Circular.

2. Periodo de encaje.

El encaje sera calculado por "periodos mensuales"”, que corresponderan al
lapso comprendido entre el dia 9 de un mes y el dia 8 del mes siguiente, ambos dias inclu-
sive.

La exigencia de encaje se calculara sobre la base de los saldos promedios que
registren en un "periodo mensual" los depositos, captaciones y otras obligaciones que se
consideran para el efecto. El encaje exigido asi determinado, debera ser mantenido como
promedio en el “periodo mensual” inmediatamente siguiente.

Los promedios antes sefialados se determinaran considerando los saldos al cie-
rre de cada uno de los dias corridos del respectivo "periodo mensual”.”

3. Depositos y otras obligaciones a la vista en moneda chilena y
extranjera afectas a encaje.

Se entiende que al término de un dia constituyen obligaciones a la vista para
efectos de encaje, aquellas cuyo pago pudo ser legalmente requerldo ese dia, con excepciéon
de las cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional y con giro diferido, que para fines
de encaje se consideran a plazo.

Por lo tanto, para determinar la exigencia de encaje para operaciones a la vista,

se computaran solamente las obligaciones de su giro que correspondan a la definicion
contenida en el parrafo precedente.

Circular N° 2.255 / 08.05.2020 por Resolucién N° 2797
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Dado que los depositos y otras obligaciones de plazo vencido que no se hayan
pagado, deben ser computados como obligaciones a la vista hasta la fecha en que dichos
valores sean restituidos a sus beneficiarios, las cooperativas no deben dar de baja las capta-
ciones a su vencimiento mediante el giro de cheques u otros documentos similares, antes
de que el pago de dichos valores sea requerido por los interesados.

En el caso de las renovaciones automaticas de captaciones, las operaciones se
seguiran considerando a plazo durante los tres dias héabiles bancarios de que dispone el
titular para su retiro.

4. Depositos y obligaciones a plazo en moneda chilena y extranjera
afectas a encaje.

4.1. Computo de los plazos.

Los plazos a que se refieren las normas de encaje corresponden al lapso entre la
constitucion del deposito o suscripcion del documento de captacion o su renovacion, segiin
sea el caso, y la fecha en que el acreedor de la cooperativa tiene derecho a recuperar el total
o parte del capital o intereses, en el caso de operaciones no reajustables y del total o parte
del capital o reajustes, si se trata de operaciones reajustables.

En el caso de la obtencion de recursos mediante venta de documentos con
pacto de retrocompra, los plazos de que se trata son los que medien entre la fecha de venta
y la fijada para su recompra.

4.2. Operaciones a plazo afectas a encaje.

Quedan afectos a encaje todos los depositos a plazo y las cuentas de ahorro a
plazo, cualquiera sea su plazo y quien quiera sea el depositante.

Ademaés, quedan afectas a encaje las obligaciones contraidas por una obtencién
de recursos o financiamientos, en el pais o en el exterior, salvo que se trate de:

a)  Captaciones de fondos y otras obligaciones a méas de un afo plazo.

b)  Obligaciones con otros bancos del pais o con el Banco Central de Chile.

¢) Captaciones en moneda chilena realizadas mediante ventas con pacto de retrocom-
pra de pagarés o bonos emitidos por el Banco Central de Chile o por la Tesoreria

General de la Republica. La exencion de encaje no alcanzara a la parte de los fondos
obtenidos que superen el valor razonable de esos instrumentos a la fecha de la venta.

Circular N° 135
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5. Tasas de encaje

Las obligaciones a la vista y a plazo quedan sujetas a las siguientes tasas de

encaje:
Obligaciones a la vista en moneda chilena o extranjera 9%
Obligaciones a plazo en moneda chilena o extranjera 3,6%
Obligaciones con el exterior 3,6%

6. Importe que las cooperativas pueden deducir de sus obligacio-
nes afectas a encaje.

Las cooperativas podran deducir diariamente de sus obligaciones a la vista
afectas a encaje, el monto de los cheques y otros documentos de la plaza y de otras plazas
provenientes de sus captaciones y del pago de obligaciones, que hayan depositado en
cuentas corrientes bancarias y que requieran, a lo menos, de un dia habil bancario para su
cobro a fin de ser considerados fondos disponibles. En caso que dicho monto fuere supe-
rior al de tales obligaciones, el excedente podra deducirse de sus obligaciones a plazo afec-
tas a encaje.

De acuerdo con lo expresado, no son susceptibles de deducciéon los cheques
girados a cargo del mismo banco en el cual sean depositados.

7. Encaje mantenido.

El encaje mantenido debe estar compuesto por billetes y monedas de curso
legal del pais, que estén en caja en la respectiva cooperativa, y por fondos disponibles en
cuentas corrientes que ésta mantenga con bancos situados en el pais.

Para ese efecto, el monto computable como encaje mantenido en depdsitos en
cuentas corrientes debera corresponder a los saldos disponibles que registren dichas cuen-
tas en las respectivas empresas bancarias, menos los cheques girados por la cooperativa
contra esas cuentas corrientes y que a la fecha del computo no hayan sido pagados.

El encaje mantenido por las obligaciones en moneda extranjera debe estar
constituido exclusivamente por billetes y monedas correspondientes a dolares de los Esta-
dos Unidos de América, ya sean que estén disponibles en caja o en cuentas corrientes con
bancos situados en Chile.

Circular N° 135
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8. Equivalencia en ddlares de los saldos en otras monedas extran-
jeras.

Para determinar la equivalencia en dolares de los Estados Unidos de América
de las obligaciones en otras monedas extranjeras, los respectivos saldos diarios se conver-
tirdn de acuerdo con las paridades publicadas por el Banco Central de Chile segin lo
dispuesto en el Titulo VII del Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, el ultimo dia habil bancario del mes calendario inmediatamente
precedente.

Por consiguiente, en un periodo de encaje regiran dos tipos de paridades fijas:
las que deben usarse desde el dia 9 hasta el Gltimo dia de un mes y las que deben utilizarse
desde el primer dia de un mes hasta el dia 8 de ese mismo mes.

9. Informacidon ala Superintendencia.

Las cooperativas deberan enviar la informacion correspondiente a encaje me-
diante el archivo C53 “Control de Encaje”, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular N°
108 del 4 de junio de 2003 y sus modificaciones.

10. Sanciones.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 64 de la Ley General de Bancos, las
cooperativas de ahorro y crédito que no mantengan el encaje a que estan obligadas,
incurriran en una multa que debe aplicar esta Superintendencia, igual al doble del interés
corriente para operaciones no reajustables en moneda nacional de menos de 9o dias o
para operaciones en moneda extranjera, segiin corresponda, la que se aplicara sobre el
déficit que se produjere en el periodo mensual.

11. Disposicion transitoria.

No obstante lo dispuesto en el N° 7 de esta Circular, en concordancia con el
Acuerdo N°2294E-01-200318 del Consejo del Banco Central de Chile, y en los términos
dispuestos en la Carta Circular Bancos N°640 de 8 de abril de 2020 de ese Instituto
Emisor, desde el periodo de encaje que se inicia el 9 de marzo de 2020 y hasta el que
concluye el dia 8 de septiembre de 2020, el encaje en moneda extranjera se podra
constituir también en euros o yenes japoneses, todas ellas medidas por su equivalente en
dolares segtin las paridades indicadas en el N° 8 precedente.

Asimismo, y conforme a lo establecido en el citado Acuerdo N°2294E-01-
200318, durante dicho periodo los excedentes de encaje en moneda nacional podran
utilizarse para cubrir el déficit de encaje en cualquier moneda extranjera, segun las
paridades indicadas en el citado N° 8.

Para efectos de reporte, el encaje mantenido en bancos del exterior en euros y
yenes japoneses debera ser identificado con el cddigo provisional 03 en el campo 3 del
archivo C59 de la Circular N°108. Por su parte, mientras rija la disposicion transitoria que
permite constituir el encaje en moneda extranjera con moneda nacional, el encaje
mantenido con esa moneda se incluira por su equivalente en doélares.
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