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C1F ¢Por qué ha sido necesario regular al sector Fintec y
i F@conocer el surgimiento de los Criptoactivos?

FINANCIERO

Surgimiento de nuevos Falta de proteccion

modelos de negocios > para los inversionistas.
Mayor inclusién financiera

Pero también
conlleva....

Nuevos proveedores Puede afectar la
tpecnolégicos Desarrollo Potenciales Estabilidad
("Fintech”) > de . Financiera
Mayor nivel de Rlesg oS
competencia Mercado

Un crecimiento sostenido
en los ultimos afos del
sector fintech e inversiones
en criptoactivos

Riesgos para la
confianza y fe publica
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ﬁ Normativas aplicables a los Criptoactivos: Ley

COMISION
PARA EL MERCADO

" Fintec y la NCG N° 502

La Ley 21.521 (Ley Fintec) fue publicada el 4 de enero de
2023, siendo su propdsito promover la competencia e
inclusion financiera a través de la innovacion y
tecnologia en la prestacidon de servicios financieros.

La NCG N° 502 fue emitida por la CMF con fecha 12 de
enero de 2024 con el fin de regular el registro,
autorizacion y obligaciones de los prestadores de
servicios financieros de la Ley Fintec




C1F Ley Fintec es reconocida como una ley
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S amplia y flexible

Objetivos
« Fomentar la competencia
del mercado financiero
Preservar la estabilidad e e .
) . « Principios y regulacion o
;;t:ngcT;c:Sd del mercado prestacion servicios Fintec Principios

P I3 inclusié - Sistema de Finanzas
romover la inclusion Abiertas

financiera

Reformas a otras leyes

/\ (consistencia regulatoria)




C1F Incorporaciéon al perimetro regulatorio de

COMISION

wiees QUE@VOS Servicios financieros

La Ley Fintec reconoce el surgimiento de nuevos modelos de negocios en el mercado
financiero, que tienen el potencial de -a través de la tecnologia- ofrecer soluciones
innovadoras a personas y empresas.

Servicios financieros regulados

o O

it

Asesoria de Asesoria Plataforma de Sistema Enru,tamiento de
inversion Crediticia financiamiento Alternativo de Ordenes
colectivo Transaccion

o]
DDCSS

~
D

Intermediacion Custodia de
de instrumentos instrumentos
financieros financieros

Fuente: Ley Fintec, art. 2.



C1 |a Ley Fintec define los criptoactivos como una
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e representacion digital de valor, bienes o servicios

“Representacion digital de unidades de valor, bienes o servicios, con excepcion de dinero,
ya sea en moneda nacional o divisas, que pueden ser transferidos, almacenados o
intercambiados digitalmente”. (N°3, articulo 3° Ley Fintec)

Es una Representacion Digital Con excepcion de
dinero, ya sea en

moneda nacional o
divisas

De Unidades de valor, bienes o servicios

Que pueden ser transferidos, almacenados o intercambiados digitalmente
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ﬁ Sin embargo, es necesario distinguir entre
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wew - criptoactivos

Conforme a la Ley Fintec, un criptoactivo se puede categorizar como:

Instrumento Financiero

Todo titulo, contrato, documento o
bien incorporal, disehado,
empleado o estructurado con la
finalidad de generar rentas
monetarias, o representar una
deuda insoluta o un activo
financiero virtual.

(N°8, articulo 3° Ley Fintec)

Moneda Estable

Representaciones digitales,
electronicas o informaticas de
unidades cuyo valor sea
directamente determinable y
respaldado en funcion de dinero,
moneda nacional o extranjera, o de
obligaciones pagaderas en esas
monedas, y sujeto a que cumplan
con los estandares y condiciones que
el BCCh defina en seguridad,
fiabilidad, aceptabilidad, uso,
masividad, entre otras.

(Art. 31 Ley Fintec)




CT1F En enero se emitié la NCG N°502, que regula el

COMISION

i registro, autorizacion y obligaciones de los prestadores
de servicios financieros de la Ley Fintec

Proporcionalidad Neutralidad Integralidad Flexibilidad Modularidad

Inscripcion en Registro de . . . ,
I Prestadores de Servicios Financieros Exigencias de capital y garantias

Acreditacion de la capacidad

Autorizacion para la prestacion de D, NG
los servicios regulados Iz operacional JO
Obligaciones de divulgacion y Actividades inherentes a los

entrega de informacién a los 0)c) servicios requlados D7
clientes y publico general 9

Requerimientos de gobierno Q_‘_!a Derogacién* y vigencia 08 y 09

corporativo y gestion de riesgos

Nota: La normativa deroga las NCG 493 y 494, y establece en un Unico cuerpo normativo los requerimientos aplicables a los prestadores de servicios Fintec.
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C1F Los criptoactivos pueden ser objeto de distintos
2., S€rvicios al ser reconocidos como Instrumentos
Financieros

Sistema & ’ Asesoria de

Alternativo de
Transaccion

Inversion

Intermediacion Custodia
Financiera

Para proveer estos servicios es necesario*

- Inscribirse en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros (RPSF) de la CMF
- Obtener Autorizacion de la CMF para prestar una o mas de estos servicios

Nota: (*) Salvo excepciones establecidas en el Art. 5 de la Ley Fintec.



C1F Las innovaciones tecnologicas no eliminan los

COMISION

i riesgos que justifican la regulacion

Informacion

Conflictos
de interés

Riesgo
Operacional

Solvencia

Interconexion y riesgo de contagio entre entidades financieras constituyen desafios permanentes, que

- Suficiente
- Veraz

- Oportuno
- Simétrica

- Explicitaciéon
- Adecuada Resolucion

- Gestion de Riesgos

- Insfraestructura

- Anti Money Laundering (AML)
- Segregacién de activos

- Capital
- Endeudamiento
- Liquidez

Registro
A,

. Garantias
’

¥ Solvencia y Liquidez

Exigencias

Informacion

se ven potenciados por el desarrollo tecnoldgico.



\1
bF La normativa exige distintos tipos de resguardos
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para mitigar riesgos - acorde a la naturaleza del tipo
de servicio

Sistemas
alternativos de Custodios
transaccion

Asesores de
inversiones

Gob. Corporativo y
Gestion de Riesgo

Capital y Garantias

Capacidad Operacional

Nota: Se estipulé como actividad inherente la comercializacion y desarrollo de herramientas tecnoldgicas para la prestacion de servicios financieros o de soporte a los mismos, en la medida que tengan relacidn con los servicios
autorizados a la entidad; la inversidn de capital propio en instrumentos financieros y valores; y sin perjuicio de las actividades complementarias que la CMF autorice mediante normativa.



C1F La normativa exige distintos tipos de resguardos para

wiseo  MIItigar riesgos - acorde a la naturaleza del tipo de servicio

Sistemas
Asesores de

inversiones

alternativos de Intermediarios Custodios
de instr. finan.

transaccion

e S N

. nformacion] — B T

\_—_—__—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_

Conflictos de interés
Comisiones

Descripcion del modelo de

asesoria y mantener registro
de recomendaciones

Reglamentacion interna
(acceso sistemas, admision
de instrumentos, precios,
liquidacion, suspension)

Politicas de gestion de riesgo ‘ . ‘
operacional; manejo de

incidentes; garantias

Nota: Listado general. Para mayor informacién revisar NCG N°502.



C1F La normativa exige distintos tipos de resguardos para mitigar

COMISION

Gob. Corporativo

wieo  Fiesgos - acorde a la naturaleza del tipo de servicio
Sistemas A d
alternativos de Inte.rmedl.arlos Custodios i::::’s';‘;e:
transaccién de instr. finan.
Gestion de Riesgos

e o e e o o e o o S E S S S S BN D I EEE BN EEN EEE BN GEN EEE EEE GEN EEE e GEn EEe e S Eam -

Responsabilidad del directorio
u equivalente

Politicas y procedimientos de
Gestion de Riesgo y Control
Interno

Riesgo Operacional, Seguridad de
la Informacion y Ciberseguridad

Externalizacion de servicios

.z

Informacion de Incidentes
Operacionales

Nota: Listado general. Para mayor informacién revisar NCG N°502.



\:1 F Lanormativa exige distintos tipos de resguardos para mitigar

wermsoo  Fl@SQOS = acorde a la naturaleza del tipo de servicio

Sistemas

) . Asesores de
alternativos de Custodios

transaccion

R el k-t kaade

l
I Capital y Garantias # ‘ ‘ I

\_—_—__—_—___—_—_—_—__—_—_—_—_—_—_—__J

inversiones

- e e e e e e e e e e e e e e e e e e

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

{ Metodologia de computo de los Activos Ponderados por Riesgo Financieroy ‘:

. Operacional

Nota: Listado general. Para mayor informacion revisar NCG N°502.



\:1F La normativa exige distintos tipos de resguardos para

oo mitigar riesgos — acorde a la naturaleza del tipo de servicio

Sistemas

) . Asesores de
alternativos de Custodios

transaccion

R el Sk -ttt

I
1 Capacidad Operacional # ‘ ‘ |

\_—_—__—_—___—_—_—_—__—_—_—_—_—_—_—__J

inversiones

* e . 7 . 3 V4 V4 - S

Q’ Certificacion de un tercero especializado conforme a estandares o buenas practicas
1

_internacionales respecto a las pruebas realizadas (para entidades Bloque 2 y 3) )

Nota: Listado general. Para mayor informacion revisar NCG N°502.
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C“F Actualmente, en materia “Fintec” estamos
wie trabajando en la elaboracion de la norma de

informacion para supervision

FINANCIERO

[

Ene 2024
Emision NCG N° 502

Regula el Registro,
Autorizacion y
Obligaciones de
Prestadores de Servicios
Financieros

Feb 2024

Entrada en vigencia NCG
N° 502

Plazo limite inscripcién
asesoria de inversion

HOY

-

. 2024
Emision Norma de
( informacion para

supervision (*)

Nota: (*) La dictacién de la norma contempla los respectivos procesos de elaboracidn, consulta publica, emisidén y un periodo de entrada en vigencia.

®
Feb 2025
g Plazo limite inscripcion
de otros servicios
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C1F

% La Ley Fintec y la NCG 502 han establecido un marco
PARA L HERCADO legal y normativo para la regulacién de criptoactivos.
Su objetivo principal es permitir el desarrollo de mercado,
mejorar la proteccion de los inversionistas, y reducir los
riesgos para la estabilidad financiera.

Los avances en la

regulacién de los < Asimismo, hay que avanzar en educacién financieray
Cl‘i tos abordar las brechas digitales, considerando las
p particularidades del mercado de activos financieros virtuales.
representan un

V 4
desaflo y Uuna < La CMF, en paralelo con la emision de regulaciones, realiza un
oportunidad monitoreo constante para evaluar la efectividad de la
normativa y determinar la necesidad de ajustes en el futuro,
en respuesta a la evolucion de los nuevos modelos de negocios y
los riesgos asociados que surjan.

< El Centro de Innovacion Financiera (CIF) es un nuevo canal de
comunicacion de la CMF y tiene por funcion acompanar a las empresas
que desean prestar servicios de la Ley Fintec.
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