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~ — ¢éPor qué regular las Fintec en Chile?

PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Evolucion bienal de Fintec chilenas

29.5%

2019 2021 2023

Porcentaje de Fintec por segmento

Digital Banking
17%

Crowdfunding
2,3%

Open Finance
2.3%

Financial Wellbeing
37%

Payments and Remittances
Proptech 20,7%
7%

Enterprise Technologies for
Financial Institutions
9,7%

Enterprise Financial
Management
‘Wealth Management 173%

10,3%

Insurtech )
10.7% Lending

14,3%

« El nidmero de empresas Fintec en Chile ascendio hasta las 300 en 2023. Esto represento
un crecimiento anual estimado del 29,5% (+121 nuevas Fintecs en comparacion al 2021).

Fuente: Encuesta Finnovista Radar Fintech Chile 2023.



ﬁ Las innovaciones tecnologicas no eliminan los

COMISION

i riesgos que justifican la regulacion

- Suficiente RegIStFO

Informacién - Veraz A,
- Oportuno

- Simétrica

Conflictos - Explicitacion

de interés - Adecuada Resolucion

Exigencias
Riesgo - Gestion de Riesgos

= - Insfraestructura
Operacmnal - Anti Money Laundering (AML)

- Segregacion de activos

. - Capital
Solvencia - Endeudamiento

- Liguidez

Informacion

Interconexion y riesgo de contagio entre entidades financieras constituyen desafios permanentes, que

se ven potenciados por el desarrollo tecnoldgico.




C1F Ley N° 21.521 (Ley Fintec) es reconocida como
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7 una ley amplia y flexible

- Fomentar la competencia Principios y regulacion
del mercado financiero prestacidn servicios Fintec . Proporcionalidad )
* Preservar la estabilidad e - Sistema de Finanzas
integridad del mercado Abiertas
ﬁnanciero ‘ Neutralidad ]
« Reformas a otras leyes /
« Promover la inclusion (consistencia regulatoria)

flnank A ‘ Integralidad J

@ ‘ Flexibilidad j
' Modularidad j




ﬁ Incorporacion al perimetro regulatorio de
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nuevos servicios financieros

La Ley Fintec reconoce el surgimiento de nuevos modelos de negocios en el mercado
financiero, que tienen el potencial de - a través de la tecnologia — ofrecer soluciones
innovadoras a personas y empresas.

Servicios financieros regulados

O O

e

Asesoria de Asesoria Plataforma de Sistema Enru,tamiento de
inversion Crediticia financiamiento Alternativo de Ordenes
colectivo Transaccion
)
&%
Intermediacion Custodia de
de instrumentos instrumentos

financieros financieros

Fuente: Ley Fintec, art. 2.
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C1F Roadmap general implementacion Ley Fintec
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REGISTRO FINTEC

+ Emision NCG N° 502: Regula Registro,
Autorizacion y Obligaciones de Prestadores de
Servicios Financieros
o Plazo limite de inscripcién asesoria de ~

inversion (febrero 24)

! T L a N
| ' « Plazo limite de inscripcién otros Ry
1 ! servicios RPSF (febrero 25) !

II + Norma que regula el Sistema de v/ + Periodo de entrada en vigencia gradualidad \ { + Entrada en vigencia norma SFA K
! Finanzas Abiertas y sus participantes ' Norma SFA: | ! o Plazo limite de registro de iniciadores de Ny
! o Mesas consultivas ! | o En evaluacién periodo entre 12 y 18 meses | ! pago (+12m) :
! o Consulta publica Ny ' o Periodo de desarrollo de infraestructura y P L . “ ,,~:
: o Emisién (plazo limite: 3 julio) : ! procesos. ! : o Plazo limite implementacion para “Grupo 1 !
: x 3 (r18m)” i
i+ Instalacién y Funcionamiento Foro del | i + Normas de informacién para supervision y i | o Plazo limite implementacién para “Grupo 2” Ry
! Sistema de Finanzas Abiertas P monitoreo L (+36m)* i
v o Grupos Técnicos S A /

SISTEMA DE FINANZAS ABIERTAS

Nota: (*) Grupo 1: Bancos y emisores de tarjetas; Grupo 2: resto de las otras Instituciones Proveedoras de Informacién (operadores de tarjetas, cooperativas, agentes adm. de MH endosables y compafiias de seguro, instituciones de operacion de crédito de dinero de manera msiva, AGF y adm. de carteras, corredoras,
cajas de compensacion, RPSF, otras instituciones financieras fiscalizadas por la CMF qué esta determine.
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Roadmap implementacion temas “Fintec”

Ene 2023 May-Ago 2023 Oct 2023

Mesas consultivas asociadas al Consulta publica norma RPSF
Registro de Prestadores de

Servicios Financieros (RPSF)

Publicaciéon Ley Fintec

! Ene 2024

Emisién NCG N° 502

Regula el Registro,
Autorizacién y
Obligaciones de
Prestadores de Servicios
Financieros

Sept 2023

Conformacion

Mar 2023

Incorporacion temas Fintec en
Plan Estratégico CMF 23-26

Centro de Innovacidn Financiera

Cooperacion internacional




C1F Preparacion de la CMF:
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wexe= Planificacion Estratégica 2023-2026

Como continuidad del trabajo previamente realizado, un tercio del plan

estratégico 2023-2026 se centra en Fintec, Suptech y datos.

Fintec/Suptech/Datos - Planificacion Estratégica 2023-2026

- e e e e = e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e mm e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Marco regulatorio y
de supervision
prudencial Fintec.

Completar
implementacion de
estrategia de datos.

N e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e E e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e -



C1F Preparacion de la CMF:
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wemee Creacion del Centro de Innovacion Financiera

Misidén

Generar un puente entre la CMF y el sector privado, creando un
canal de comunicacion distinto entre el regulador y las
instituciones bajo fiscalizacion. Esto contribuira al

cumplimiento de CMF de su mandato de desarrollo de mercado,
facilitando la innovacién en el sector financiero.

Principales Funciones

- Orientar a las empresas que quieren realizar actividades
Fintec en Chile.

- Apoyar a las Direcciones Generales de Regulaciéon y
Supervision en sus actividades de licenciamiento y
supervision de actores Fintech y SFA.

« Asesorar al Consejo y a los Directores Generales sobre las
empresas Fintec, asi como desarrollos relevantes en el
ambito de tecnologia y finanzas.

 Desarrollo y monitoreo del Sistema de Finanzas
Abiertas.

Internacional

Riesgos, Seguridad de
la Inf. y Cont. Op.

DGP

DGTI

DGAO

Unidad de

Investigacion

Comunicaciones,
Educacién e Imagen

Secretaria General

Centro de Innovacion
Financiera

DGRP

DGRCM

DGSP

DGSCM

DGJ

DGE



C1F Preparacion de la CMF:
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Wi Cooperacion internacional

Debido al posicionamiento internacional de la CMF y la permanente relacion
con pares a nivel global, estamos desarrollando una agenda de cooperacion
técnica focalizada en Fintec, Finanzas Abiertas y Suptech.

Exploracién de experiencia internacional en Cursos especializados sobre Fintec y

Finanzas Abiertas, apoyo Banco Mundial.

Suptech, Universidad de Cambridge.

Conversaciones con organismos
internacionales para apoyo en herramientas

_ _ el Reuniones con reguladores extranjeros.
asociadas a la implementacion.




ﬁ Desarrollo de Mesas Consultivas
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[ Se constituyeron 42 mesas de ,
' trabajo, en las que participaron :
. mas de 200 personas,
\ representando a 129 entidades. )
. Gobierno L . .
G°b'et’.“° corporativo Requisitos de P;ti:"i'::;“m
corporativo y y Gestion autorizacion: C VI
Gfiseigggsc.le de riesgos: atar ; Garantias:
. atarormas de
Asesoria de financiamiento Intermediarios y
Sistemas Gobierno crédito e . colectivo y _custodios de
Alternativos de corporativo y inversion I:Egoulflszt?ﬂsé(lj‘le sistemas Obligaciones de instrumentos

Transaccion y

Plataformas de

Financiamiento
Colectivo

Gestion de
riesgos:

Intermediarios y
Custodios de
Instrumentos
Financieros y

Enrutadores de

ordenes

Asesoria de
inversion y
crediticia e
idoneidad de
personas y
sistemas

alternativos de
transaccion

informacion al
publico

financieros, y
enrutadores de
ordenes
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C1F  En enero se emitié la NCG N°502, que regula el
St registro, autorizacion y obligaciones de los prestadores
de servicios financieros de la Ley Fintec

Neutralidad Flexibilidad Modularidad

Proporcionalidad Integralidad

Principales Contenidos de la Normativa

Inscripcion en Registro de
I Prestadores de Servicios Financieros Exigencias de capital y garantias

Autorizacion para la prestacion de D,
los servicios regulados Uz

Obligaciones de divulgacion y
entrega de informacién a los 0)c
clientes y publico general

Requerimientos de gobierno 9
corporativo y gestion de riesgos

Acreditacion de la capacidad NG
operacional O

Actividades inherentes a los 0 _/
servicios regulados 0

08 y 09

Derogacion* y vigencia

Nota: La normativa deroga las NCG 493 y 494, y establece en un Unico cuerpo normativo los requerimientos aplicables a los prestadores de servicios Fintec.



C1F Perimetro regulatorio y requerimientos
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Plataforma Sistemas

financiamiento alternativos de
colectivo transaccion

m Em
Gob. Corporativoy
Gestion de Riesgo #

Capacidad
Operacional
. Gaantes |
_ Patrimonig]

Idoneidad de personas

y sistemas

Custodios

Asesores

financieros/
crediticios
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C1F Principales lineamientos de la hormativa

+ Deroga NCG 493 para incluir las instrucciones de inscripcién en el RPSF en la nueva normativa.
+ Incluye normas aplicables para el caso de entidades extranjeras.

Registro « Mantiene excepcion al requisito de constituirse como persona juridica a efectos de inscribirse en el

RPSF a personas naturales que cumplan con ciertos requisitos y solo para prestar el servicio de
asesoria de inversién.

Autorizacion

Regula procedimiento y antecedentes que deben acompahar para presentar solicitud

de autorizacion.
Los antecedentes requeridos estan determinados por el tipo de servicio de que se

trate.

Obligaciones

de
informacion

« Deben implementar politicas, procedimientos y controles que aseguren que la

informacion se provea en lenguaje sencillo, facilite su lectura y comprension.

- Dependiendo del tipo de servicio que se presta, se especifica qué informacién se

debe entregar.

- Establece un marco para el gobierno corporativo y la gestién de riesgos,
diferenciando segun el tipo de servicio y la escala de operaciones de las entidades.

« Los requisitos mencionados, estan referidos a (i) rol del directorio u érgano
equivalente; (ii) politicas, procedimientos y mecanismos de control minimo; (iii)
funciones de gestidén de riesgo y auditoria interna.



Oy | : : .
- Principales lineamientos de la normativa

PARA EL MERCADO
FINANCIERO

- Establece metodologia de calculo de activos ponderados por riesgos financieros y operaciones;
. condiciones que debe reunir la garantia para cumplir con los requisitos de patrimonio minimo;
Cap|ta| V4 garantias para las entidades que prestan servicios de intermediacidon y/o custodia de
garantias instrumentos financieros, y enrutamiento de 6rdenes.

« Los requisitos son diferencias segun el tipo de servicio y escala de operaciones.

« Regula declaracién y antecedentes a proveer prestadores de servicios de
Capacidad sistema alternativo de transaccion, enrutamiento de érdenes, intermediacion
operacional y custodia de instrumentos financieros para acreditar capacidad operacional
para operaciones y/o transacciones que se realicen en sus sistemas.

« Establece ciertas actividades que se reputaran inherentes al giro regulado
Actividades por la Ley Fintec que podran realizarse sin autorizacion de la CMF.
inherentes + Las actividades son diferentes, dependiendo de el o los servicios
autorizados.




C1F Con la entrada en vigencia de la norma, se empieza a
-=o  coOnformar el “"Registro Fintec”, con un permanente
acompainamiento por parte de la CMF

FINANCIERO

Plazo limite
inscripcion
otros servicios:

3 de enero 2025

___________________________________________________________________

Plazo limite

inscripcion: ]
En el marco de las funciones del Centro de

3 de febrero A , Innovacion Financiera, se han concretado
2024 sesoria ! . -
de \ reuniones y se han respondido consultas.

inversion J AN L EEEEEFAREEEE e N

AY

:' Actualmente |

hay 140 i

! entidades

' autorizadas a
prestar el
servicio de

asesoria de
inversion

_____________
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C“F Actualmente, en materia "Fintec” estamos
wase-  trabajando en la elaboracion de la norma de
informacion para supervision

[

Ene 2024
Emision NCG N° 502

Regula el Registro,
Autorizacion y
Obligaciones de
Prestadores de Servicios
Financieros

Feb 2024

Entrada en vigencia NCG
N° 502

Plazo limite inscripcién
asesoria de inversion

HOY

-

gs 2024
v
. Emision Norma de

informacion para
supervision (*)

Nota: (*) La dictacién de la norma contempla los respectivos procesos de elaboracidn, consulta publica, emisidén y un periodo de entrada en vigencia.

Feb 2025

g Plazo limite inscripcion
de otros servicios



b\‘IF < Existe oportunidad para que la oferta de servicios
— financieros adquiera dinamismo y se ajuste a

PARA EL MERCADO las necesidades de las personas, promoviendo la
competencia en el sector financiero (nuevos actores

y los tradicionales).

La implementacion

< Promueve la inclusion financiera al considerar
nuevos segmentos de clientes y negocios.

de la Ley Fintec

iImpone grandes < Adecuacion de politicas, procedimientos y controles a

oportunidades y nuevos estandares en materia de publicidad,
, comercializacion y oferta de productos.
desafios

< Mas alla del marco de regulaciéon y supervision, es crucial
mantener el foco en educacion financiera y abordar

las brechas digitales que existen en segmentos de la
poblacion.

% Como CMF reconocemos la importancia de ir evaluando la
normativa y la necesidad de ir adecuandola para alcanzar
satisfactoriamente los objetivos prudenciales, de conducta y de
desarrollo de mercado, para lo cual es importante mantener un
dialogo publico-privado permanente.

23
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