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Responsable de supervisar el mercado financiero en Chile:
CMF emite las normas que regulan la Ley Fintec bajo la mirada de sus tres mandatos

PRUDENCIAL

Foco en la estabilidad
financiera y la gestion
de los riesgos

DESARROLLO DE MERCADO

Foco en promover mejoras y/o nuevos
productos e instrumentos financieros

CONDUCTA DE MERCADO

Foco en reducir asimetrias de
informacion y resguardo de la
fe publica
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Mapa de la industria Fintec en Chile:
Participan mas de 485 empresas locales y extranjeras
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Desarrollo y consolidacion de la industria Fintec en Chile
La existencia de mas de 348 empresas es un nuevo maximo para el ecosistema del pais

Evolucion del nimero de fintec locales Segmentos de las fintec locales
Enterprise Financial Management | NG 62
Payments and Remittances NI 55
Lending M 4
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Marco Juridico previo a la Ley Fintec

El mercado financiero no contaba con un marco FINTECH: la regulacion resultaba inadecuada para
nuevos modelos de negocios:

Dentro del perimetro Fuera del perimetro

-Marco juridico disefiado sobre la base de un Una parte relevante de las actividades de FINTECH:

« o ¢ . e 4}
servicio “tradicional «Potenciales riesgos para inversionistas ante el

- surgimiento de actores imprudentes.
« Decisiones de personas reemplazadas por

algoritmos eIncerteza juridica.
» Tecnologia facilita desagregacion de cadena -Potenciales riesgos para actores FINTECH
de valor ante crisis reputacionales.
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Interconexion y riesgo de contagio entre entidades financieras son
desafios permanentes y que justifican la regulacion

- Suficiente
-Veraz

- Oportuno
- Simétrica

Informacion

Conflictos

- Explicitacion
de intereés

- Adecuada Resolucion

- Insf truct
Operacional nsfraestructura

- Segregacion de activos

- Capital
- Endeudamiento
- Liquidez

Solvencia

Riesgo 3 - Gestién de Riesgos

Anti Money Laundering (AML)

Registro
A,

- . Garantias
1

y Solvencia y Liquidez

Exigencias

» Gestidén de Riesgos

] A Acreditacion

<
Informacion



Un

Modificacion de la
regulacion de pagos
«Ley 20.950 Prepago
no bancarios

«PSPs sin carga
regulatoria

Trabajo
analiticoy
acercamiento
actores

Marco Legal para FINTEC

esfuerzo coordinado BCCH, CMF y Ministerio de Hacienda

Seminario
FINTECH 2018

«Participacion del

BID y actores de
industria FINTECH

White Paper 2019

«Lineamientos
generales para la
regulacion del
crowdfunding y
servicios relacionados

00000000

Mesas de trabajo con
la industria FINTECH

« Estudios de abogados
« Académicos

eActores del mercado
financiero “tradicional”
y fintech

Propuesta de Ley
FINTECH en los
ambitos del
mercado de valores

Nov 2020 = Min. De
Hacienda

Modificacion normas
de pagos por BCCh

«Cambio limites
regulatorios de
operadores

«CCBV en consulta

Ingreso del PDL
FINTECH al congreso

Boletin 14570-05 del
3 sept 2021



En enero 2023 se publica Ley 21.521 Fintec
reconocida como una regulacion amplia y flexible

« Fomentar la competencia del mercado financiero.
Objetivos  Preservar la estabilidad e integridad del mercado financiero.
- Promover la inclusion financiera.

Regulacion prestacion de servicios Fintec.
Ambitos - Regulacion Sistema de Finanzas Abiertas.
Reformas a otras leyes (consistencia regulatoria).

« Proporcionalidad
Principios  Neutralidad - Integralidad
e Modularidad * Flexibilidad




Hoja de ruta Implementacion Ley Fintec

Marzo 2023:
Webinar informativo

Febrero 2023:

Ley Fintec entra e inicio de las mesas
en vigor consultivas
p

e Mas de 70 topicos a ser e Primera etapa del proceso e Gobierno corporativo y gestion de

regulados en 18 meses. consultivo, normativas de riesgos.
e Incluye servicios fintech en autorizacion de prestacion de e Requerimientos prudenciales.

perimetro regulatorio de la CMF. servicios financieros. e Conflictos de intereses.
e Criptoactivos explicitamente * 1.400 expresiones de interes para e Requerimientos de idoneidad.

participacion en talleres.

e En desarrollo mas de 30 talleres
sobre 6 diferentes temas.

incluidos en marco legal. e Informacion publica y periddica.

e Incluye consideraciones de
proporcionalidad.




Planificacion Estratégica CMF 2023-2026

.................................... Transformacion Digital

Gobierno de Datos
(Proyecto Estratégico 2020-2022)

Como continuidad del trabajo previamente
realizado, un tercio del plan estratégico T
2023-2026 se centra en Fintech, e 022-2023)
Datos y Suptech.

~ -~
~., -7
~~~~~~~

Fintec/Suptec - Planificacion Estratégica
2023-2026

______
R

Marco regulatorio y de Marco regulatorio y

supervision prudencial de supervision de
de Fintech conducta de Fintech




Creacion del Centro de Innovacion Financiera

Objetivos:

« QOrientar a las empresas que quieren realizar actividades. m
« Fintech en Chile. | | |
- Apovyar a las Direcciones Generales de Regulaciéon y

Innovacion

Supervision en sus actividades de licenciamiento y

supevision de actores Fintech. |
 Asesorar al Consejo y a los Directores Generales sobre las

empresas Fintech, asi como desarrollos relevantes en el

ambito de tecnologia y finanzas. i e o
« Desarrollo y monitoreo del funcionamiento del sistema de

finanzas abiertas.
Analista junior
Tareas, entre otras:
» Recibir consultas de actores que buscan ejercer actividades Fintech en Chile y coordinar las respuestas.

« Miembro del directorio de FintechLAC, iniciativa financiada por el BID y conformada por reguladores y
supervisores financieros y asociaciones de Fintech de 15 paises de América Latina y el Caribe, que busca
apoyar el desarrollo, la consolidacion e integracion de un ecosistema Fintech en LAC.




Cooperacion Internacional

Gracias a la insercion internacional de la CMF y su permanente relacion con sus
pares a nivel global, estamos desarrollando una agenda de cooperacion técnica
focalizada en Fintech, Finanzas Abiertas y Suptech.

Mapeo de experiencia
internacional en Finanzas
Abiertas con el apoyo del Banco
Mundial.

Cursos especializados sobre
Fintech y Suptech, Universidad de
Cambridge.

Asesorias para implementar

Participacion en el Regulatory procesos Suptech y reuniones
Genome Project del Judge de trabajo con organismos
Business School de Cambridge internacionales (BID, BIS, BM)
University. y reguladores extranjeros.




La normativa que emitio la CMF tras la entrada en vigencia de
la Ley Fintec se separa en dos grandes pilares

Servicios
Fintec

Enero 2024

Publicacion Publicacion
Ley N°21.521 NCG N°514




Entran al perimetro regulatorio siete servicios financieros

Nuevos modelos de negocios que, gracias a la tecnologia, ofrecen soluciones
innovadoras a personas y empresas

o O

LI

= !

Asesoria de Asesoria Plataforma de Sistema Enrutamiento de
inversion crediticia financiamiento alternativo de ordenes
colectivo transaccion

i

Intermediacion Custodia de
de instrumentos instrumentos
financieros financieros



Los principios regulatorios definidos por la CMF permiten alinear los
requisitos que exigiremos a los nuevos servicios Fintec

Asesores
HLELEER T
crediticios

Plataforma Sistemas
financiamiento | alternativos de
colectivo transaccion

Proporcionalidad

T lnformacion] @ @

Neutralidad

Gob. Corporativo y

Gestion de Riesgo

s I
-
| Garantias] 04 | Flexibilidad
T

‘ 05 ’ Modularidad
idoneldaddey
personas y sistemas

Integralidad




Hoja de ruta que deben cumplir los servicios fintec

Centro de Innovacion
Financiera

Participacion de
la industria

Planificacion
estratégica 2023-2026

Cooperacion
internacional

Febrero 2024
Plazo limite de

inscripcidn asesoria

de inversion

(N (N (N

\ 4 A 4 /
Publicacion Preparacion Emision NCG

Ley Fintec CMF 502

Regula Registro,
Autorizacién y
Obligaciones de
Prestadores de Servicios

Financiero

Emision Normas
de informacion
para supervision
y de ajustes a
NCG 502

O

Plazo limite solicitud
inscripcion servicios
Asesoria crediticia
Intermediario de IF
Custodio de IF Enrutadores
de ordenes
Sistema Alternativo de Transaccion
Plataforma de financiamiento colectivo




Reflexiones finales

La Ley Fintec impone grandes oportunidades y desafios:

* Proporciona reglas del juego claras y conocidas por todos los actores, potenciando un sector
creciente y dinamico que promueva la oferta de servicios financieros acorde a las necesidades de

los clientes financieros actuales.

« La oferta de servicios financieros puede adquier dinamismo y ajustarse a las necesidades
de las personas, promoviendo la competencia en el sector financiero (nuevos actores vy los

tradicionales).
- Promueve la inclusion financiera al considerar nuevos segmentos de clientes y negocios.

- Adecuar politicas, procedimientos y controles a nuevos estandares en materia de publicidad,
comercializacion y oferta de productos (productos y servicios de acuerdo al perfil del cliente).

- La interconexion en el sistema financiero y la participacion y dependencia de proveedores
tecnologicos, junto con riesgos de ciberseguridad, sera también un gran desafio.

- Desafio regulatorio y de supervision de la CMF a efectos de proporcionar certeza juridica a los
fiscalizados y publico en general.




COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

Principales desafios de la CMF en la regulacion de la prestacion
de servicios a través de medios tecnologicos (Fintec)

XVIII Congreso Iberoamericano de Regulacion — ASIER

Jose Antonio Gaspar
Director General Juridico
Noviembre 2024



	Diapositiva 1: Principales desafíos de la CMF en la regulación de la prestación                                         de servicios a través de medios tecnológicos (Fintec)  XVIII Congreso Iberoamericano de Regulación – ASIER 
	Diapositiva 2: Responsable de supervisar el mercado financiero en Chile: CMF emite las normas que regulan la Ley Fintec bajo la mirada de sus tres mandatos
	Diapositiva 3: Mapa de la industria Fintec en Chile:
	Diapositiva 4: Desarrollo y consolidación de la industria Fintec en Chile La existencia de más de 348 empresas es un nuevo máximo para el ecosistema del país
	Diapositiva 5: Marco Jurídico previo a la Ley Fintec
	Diapositiva 6: Interconexión y riesgo de contagio entre entidades financieras son desafíos permanentes y que justifican la regulación
	Diapositiva 7: Marco Legal para FINTEC Un esfuerzo coordinado BCCH, CMF y Ministerio de Hacienda
	Diapositiva 8: En enero 2023 se publica Ley 21.521 Fintec reconocida como una regulación amplia y flexible
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13: La normativa que emitió la CMF tras la entrada en vigencia de la Ley Fintec se separa en dos grandes pilares
	Diapositiva 14: Entran al perímetro regulatorio siete servicios financieros Nuevos modelos de negocios que, gracias a la tecnología, ofrecen soluciones innovadoras a personas y empresas
	Diapositiva 15: Los principios regulatorios definidos por la CMF permiten alinear los requisitos que exigiremos a los nuevos servicios Fintec
	Diapositiva 16: Hoja de ruta que deben cumplir los servicios fintec
	Diapositiva 17: Reflexiones finales
	Diapositiva 18: Principales desafíos de la CMF en la regulación de la prestación                                         de servicios a través de medios tecnológicos (Fintec)  XVIII Congreso Iberoamericano de Regulación – ASIER 

